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AncheComalvicinaall’addio
È la terzaOpain tregiorni
PiazzaAffari

Dopol’annunciodi Mittel

el’accordoGewiss-Beghelli

nuovoprogettodi delisting

Dufercosipreparaarilevare
il playerdel solaredell’Egm
offrendo4,8europerazione

MatteoMeneghello

Terzoannuncic di Opa(erelativodeli-

sting) in tre giorniperBorsaitaliana.

DopoMittel(lunedìunveicoloricon-

ducibile agli azionistidimaggioranza
haannunciatoche toglierà daPiazza
Affari le azioniin circolazionecon
un’Offertadi acquisto)eBeghelli(mæ

tedìGewisshacomunicatol’intenzio-
nedi rilevarneil controllomediante

Opaefarlausciredalmercato,previo
accordoconla famiglia proprietaria)
ieri ètoccatoaComal,aziendaattiva

nell’impiantistica perla produzionedi

energiadafonte solare,quotatasu
Egmdal2O2O(aitempidell’Ipo ilmer-
catosi chiamavaancoraAim).

A promuovere l’Opasull’aziendaè

Duferco solarprojects(dso).Lasocietà

appartenentealgruppoDufercoecon-

trollata daDufercoItaliaholding(DIh),

rendenotodiaversottoscrittounac-

cordo quadrocon principali azionisti

diComal.SitrattadiVirtutisSolaris, ti-

tolare diunapartecipazionedel 23.39%

diComal,oltrechedi AlbaService(con-

trollata dall’amministratore delegato
AlfredoBallettiediurania(controllata
daFabioRubeo,amministratoreein-
vestorrelator), a lorovolta titolari ri-

spettivamente di unapartecipazione
del27,04%edel33,43%delcapitaleso–
cialediVirtutis Solaris.L’offerente siè

impegnatoa promuovereun’Offerta
pubblicadiacquistovolontariaalprez-

zo di4,8europerazione=conunpre-
mio del13,5%rispettoalprezzoufficiale

dimartedìdelleazionie del 35,3%ri-

spetto allamediaaritmetica ponderata
deiprezziufficiali registratirispettiva-

mente, nei12mesiprecedentifinaliz-

zatac lacquisirela totalitàdelleazioni

diComal, dedottequellegiàdetenute
(28omilatitoli) daDufercoTraviePro-

filati (realtàasuavoltariconducibileal

gruppoDuferco,heagiscediconcerto
all’offerente, insieme aDuferco Italia

holdingeallasuacontrollante,Duferco

partecipationsholding).

L’operazione puntainoltreaotte-

nere larevocadelleazionidalle nego-

ziazioni su Egm. Virtutis Solaris si è

impegnatoaportarein adesioneall’of-
ferta tutteleazionidi suaproprietàen-

tro il decimogiornodi Borsaaperta
dall’inizio delperiododi adesioneal-
l’offerta eogniulterioreaazionechedo-

vessevenireadetenere.
Contestualmenteallasottoscrizio-

nedell’accordo quadro,DIh,Dsp,Alba
ServiceeUraniahannosottoscrittoun
accordodi investimentochediscipli-

na i terminie le condizionidell’inve-
stimentoin DspdapartediAlbaServi-

ce eUrania(avverràmediantesotto-

scrizione daparte di AlbaServicee
Uraniadiunaquotadiunaumentodi
capitalediDsp)oltre allacomposizio-

ne delcdadiComalin casodi perfe-
zionamento ealtriaccordi.

«Lafinalità dell’operazioneconsiste
nell’opportunitàdi creareuncampione

europeonel segmentoEpc perrealiz–
zareimpiantifotovoltaiciutilityscale

nell’ambito del processoin corso di
transizioneenergeticadafontifossilia

fontirinnovabili», spiegailcomunica-

to; qualoranonsiverificassela soglia

peril delisting(individuatainunapar-
tecipazione superioreal 90%),l’offe-
rentesi riservalafacoltàdichiedere,al
cda di Comal chevengaconvocata
un’assembleaperdeliberarein merito
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aldelistingeprocedereallafusioneper
incorporazionediComalnell’offerente.
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Acciaioe fotovoltaico

Duferco,
opasuComal

D
uferco lanciaun’opa
suComala4,8euro
per azione.Virtutis

Solaris,titolare del23,4%

del costruttoredi impianti
fotovoltaici,consegneràle
azionialbig dell’acciaio
presiedutodaAntonio
Gozzi(foto),mentre il
socioAlberto Previtali
(9,2%)considerabassoil
premio del13,5%offerto.
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OPADI DUFERCOSULLA PMIDELL’ ENERGIA OUOTATA SULL’EGM.IL NODEL SOCIOPREVITALI

Delisting,oratoccaaComal
DopoMittel, Beghelli e Friulchem

è la quartasocietàin tre giorni
chepotrebbelasciarePiazzaAffari
DI ELENADAL MASO

0
uarto annuncio di deli-

sting in tre giorni a
Piazza Affari. Dopo
Mittel e Beghelli,

scambiatesullistino principa-
le da una ventina di ann e
Friulchem, unapmi sull’Egm
dal 2019. ieri è stato il turno
di Comal. Quest’ultima è

un’impresa quotata sempre
sull’ Egm e attiva nel settore

dell'impiantisticaper la pro-
duzione di energiada fonte
solare,specializzatanella rea-
lizzazione di impiantifotovol-

taici di grandepotenza.A lan-

ciare l’opa a 4,8 euro è stato,
tramiteunaserie di società,il
gruppoDuferco con sedein
Lussemburgo,controllatoda
AntonioGozzi,presidentedi
Federacciai.Si tratta di una
holding che operanel settore
delle materie prime e dell’e-
nergia.
Comal si è quotata a dicem-

bre 2020 a 2euroequattroan-
ni dopovienevalutataoltre il

doppio. Ma il prezzodi opaè
giàstatocontestato.Seinfatti
Duferco ha trovato un accor–
do conVirtutis Solaris,il pri-
mo azionistacon il 23.39%
delle quote(societàchefa ca-

po adAlfredoBalletti,ammi-
nistratore delegatodi Comal
e FabioRubeo,amministrato-

re e investor relator), si è im-

battuta nel «no» di Alberto
Previtali, che detiene il

9.,23% di Comal. Quest’ulti-

mo giàieri hadetto chenon ri-
tiene corretto il corrispettivo
propostodaDuferco: «Il prez-
ZO

è basso».Come spiegaTe-

leborsa, l'investitore.che è

un agente di cambio che ope-
ra dadecenniin BorsaItalia-

na, avevaintenzione di pre-
sentare una lista di minoran-

za l'annoprossimo.
Il prezzodi4,8 europerazio-

ne incorporaun premiopari
al 13,5% rispettoal prezzodi
chiusuradel titolo del giorno
precedentel’opa e pari al
35,3%., 32,6%. 23,2%. e
21,8% rispettoallamediaarit-
metica ponderatadeiprezzi ri-
spettivamente nei 12, 6 e 3
mesi e nel meseprecedenti.
Ieri il titolo ha chiuso a 4,73
euro,perorasottoil valoredi

opa.

I quattroaddii.Comal rap-
presenta quindi il quartodeli-

sting annunciato1n soli tre
giorni dopo Beghelli, con la
famiglia che cedeil 75,04%
al gruppo Gewiss (società a
suavolta quotatae uscitadal-
la borsa nel 2011). che pro-
muoverà poi un'opasulla re–
stantepartefinalizzata appun-
to all’ uscita daPiazzaAffari.
Beghelli,fondatadaGianPie-

tro Beghelli nel 1982,èscam–
biata a Milano dal 1998. Il

gruppoprogetta,producee di-
stribuisce apparecchiper l'il-
luminazione tecnico profes-
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sionale ed è leader italiano
nel settore dell'illuminazione
di emergenza.

Dopo 27 anni di quotazione
uscirà poi di scena anche Mit-
tel, storicaholding di parteci-
pazioniindustriali, così come
Friulchem, attivanella produ-
zione per conto terzi di semi-
lavorati e prodotti finiti conte-
nenti principi attivi farmaceu-

tici, integratori alimentari,
con particolare specializza-
zione nel drug delivery per il

settore veterinario. In questo

caso non si tratta di un’opa
ma il cda ha deliberato di pro-
cedere alla convocazıone

dell'assemblea degli azionisti

per votare la proposta di revo-–
ca dalle negoziazioni

dall'Egm delle azioni ordina-
rie. Il delisting è motivato dal-
la necessità di razionalizzare
i costi operativi per concentra-

re maggiori risorse finanzia-

rie sulla crescita.
Da gennaio a novembre 2024

sono stati almeno 25 i deli-
sting da Piazza Affari, di cui
1 1 sull’ Egm, escludendo i

quattro appena citati. Si trat-

ta, in molti casi, di società

che decidono di uscire auto-
nomamente di sçena senza

passare dall’opa. e stato così

per di Industrial Stars of Italy

4, Softec, Jonix, Italian Inde-

pendent Group, Take Off. Fe-
nix Entertainment. a questi
nomi si aggiungono quattro

opa già concluse: Renergeti-
ca acquisita da Cva Eos, Go
Internet acquisita da Tesse-
lis, Medica acquisita da Ma-
venDanc, Defence Tech ac–
quisita da Tinexta Defence.

Da aggiungere infine la fusio-
ne fra Digital Magics con
L-Venture. (riproduzione ri-

servata)

COMAL IN BORSA DA LNIZIO 2024

4,8

4.4 Perf.. da inizio2024
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I socilancianoun’opaa4,80europerazione.Il titolo balzadel12%

Comalsalutalaborsa
Tredelistingin tregiorni apiazzaAffari

T
erzo delisting annun-
ciato in tre giorni a
piazzaAffari. Stavolta
è il turnodi Comal,che

lascerà il mercato Egm con
un’offerta da 4,80 euro per
azione.Il titolo, che avevade-
buttato in borsanel dicembre
2020alprezzodi 2euro,sièav-
vicinato al prezzod’opa chiu-
dendo in rialzo dell’11,82% a
4,73 euro.Comal è attiva nel
settoredell’impiantistica per
la produzione di energia da
fonte solareedè specializzata
nella realizzazionedi impian-
ti fotovoltaici di grandepoten-

za.
Duferco Solar Projects, so-

cietà delgruppo Duferco inte-
gralmente controllatada Du-
ferco ItaliaHolding, hasiglato
unaccordoquadrocon la stes-
sa DufercoItalia Holding,con
VirtutisSolaris (chedetiene il
23,39%di Comal),AlbaServi-
ce (controllata dall’a.d. di Co-
mal, Alfredo Balletti, etitola-
re di una partecipazione del
27,04%di Virtutis Solaris) e
conUrania(controllata daFa-
bio Rubeo e che possiede il
33,43% Virtutis Solaris).In ba-

se all’intesaDufercoSolar Pro-
jects sièimpegnataapromuo-
vere un’opa volontariatotalita-
ria al prezzodi 4,80 euro per
azioneperrilevare 12,813mi-
lioni di azioni Comal eottene-
re la revocadalle negoziazioni
suEgm.

I promotori dell’offerta han-
no spiegato che la finalità
dell’operazione consiste
nell’opportunità di creare un

campioneeuropeonelsegmen-

to Epc (Engineering, procure-
ment andconstruction) per la
realizzazionedi impianti foto-

voltaici utility scale,nell’ambi-
to del processodi transizione
energeticaallefonti rinnovabi-
li. L’offerente ritiene di poter
indirettamentesupportareCo-
mal in questafasedi sviluppo
graziea un bagaglio di espe-

rienze uniconelsettorea livel-
lo internazionale,combinato
con una profonda conoscenza

del mercato nel quale Comal
opera.Virtutis Solaris si èim-
pegnata aportare in adesione
tutte leazionidi suaproprietà
entroil decimo giornodi borsa
apertadall’inizio del periodo
di adesioneall’offerta, e ogni
ulteriore azione che dovesse
venireadetenereentroil gior-
no di borsa apertasuccessivo
all’acquisto di tali azioni e,co-

munque, entro il terminedel
periodo di adesione.Il prezzo
incorpora un premio del
13,50%rispettoal prezzouffi-
ciale di martedì e rispettiva-
mente del35,30%,del 32,60%,
del 23,20% edel 21,80% rispet-

to alla mediaaritmeticapon-
derata dei prezziufficiali regi-
strati neidodici,seie tre mesi
e nelmeseprecedenti.

Quanto agli altri delisting,
martedì era statala volta di
Beghelli: la famiglia cederàil
75%algruppoGewiss, chepro-
muoverà un’opa sul restodel
capitale.Beghelli, fondatada
Gian PietroBeghelli nel 1982,
è in borsadal1998.Lunedìera
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stata Mittel ad annunciare
l’addio apiazzaAffari, con i so-
ci che avevano annunciato
un’opasul flottante checorri-
sponde al17% del capitale.

_____© Riproduzione riservata______n
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