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@nche Comal vicina all’addio
E la terza Opain tre giorni

Piazza Affari

Dopo I'annuncio di Mittel
el’accordo Gewiss-Beghelli
nuovo progetto di delisting

Duferco si prepara arilevare
il player del solare del’Egm
offrendo 4,8 euro per azione

Matteo Meneghello

Terzoannunciodi Opa(erelativo deli-
sting) in tre giorni per Borsa italiana.
Dopo Mittel (lunedi un veicolo ricon-
ducibileagliazionistidimaggioranza
ha annunciato che togliera da Piazza
Affari le azioni in circolazione con
un’Offerta diacquisto) e Beghelli(mar-
tedi Gewiss hacomunicatol'intenzio-
ne di rilevarne il controllo mediante
Opa e farla uscire dal mercato, previo
accordo con la famiglia proprietaria)
ieri € toccato a Comal, azienda attiva
nell'impiantisticaperlaproduzionedi
energia da fonte solare, quotata su
Egmdal2020(aitempidell’Ipoilmer-
cato si chiamava ancora Aim).

A promuovere I'Opa sull’azienda e
Duferco solarprojects (dso). Lasocieta
appartenenteal gruppo Dufercoe con-
trollatada Dufercoltalia holding (DIh),
rende noto diaver sottoscritto un ac-
cordoquadro coni principaliazionisti
diComal. SitrattadiVirtutis Solaris, ti-
tolarediunapartecipazione del 23,39%
diComal, oltre chediAlbaService (con-
trollata dall'amministratore delegato
AlfredoBalletti)edi Urania(controllata
daFabio Rubeo,amministratore ein-
vestor relator), a loro volta titolari ri-
spettivamente di una partecipazione
del27,04%edel 33,43% del capitale so-
cialedi Virtutis Solaris. L'offerentesie
impegnato a promuovere un’Offerta
pubblicadiacquisto volontariaalprez-
7o di 4,8 euro perazione - con un pre-
miodel13,5% rispettoal prezzoufficiale

di martedi delle azioni e del 35,3% ri-
spettoallamediaaritmeticaponderata
dei prezzi ufficialiregistratirispettiva-
mente, nei12mesiprecedenti- finaliz-
zataad acquisirelatotalita delleazioni
di Comal, dedotte quelle gia detenute
(28omilatitoli) da Duferco Travie Pro-
filati(realtaasuavoltariconducibileal
gruppo Duferco, cheagiscediconcerto
all'offerente, insieme a Duferco Italia
holdingeallasua controllante, Duferco
partecipations holding).
L’operazione punta inoltre a otte-
nerelarevocadelleazionidalle nego-
ziazioni su Egm. Virtutis Solaris si &
impegnatoa portareinadesioneall’of-
ferta tutteleazionidisuaproprietaen-
tro il decimo giorno di Borsa aperta
dall'inizio del periodo di adesione al-
I'offertaeogni ulterioreazioneche do-
vesse venire a detenere.
Contestualmente allasottoscrizio-
nedell’accordoquadro, DIh, Dsp, Alba
Service e Uraniahanno sottoscrittoun
accordodiinvestimento che discipli-
naiterminiele condizionidell’inve-
stimentoin Dsp da parte di Alba Servi-
cee Urania (avverra mediante sotto-
scrizione da parte di Alba Service e
Uraniadiunaquotadiunaumentodi
capitaledi Dsp)oltre allacomposizio-
ne del cda di Comal in caso di perfe-
zionamento e altri accordi.
«lLafinalitadell'operazione consiste
nell'opportunitadicreareun campione
europeo nel segmento Epc perrealiz-
zare impianti fotovoltaici utility scale
nell’ambito del processo in corso di
transizione energeticada fontifossilia
fontirinnovabili», spiegail comunica-
to; qualora non si verificasse la soglia
peril delisting (individuatain unapar-
tecipazione superiore al 90%), I'offe-
rentesiriservalafacoltadichiedere,al
cda di Comal che venga convocata
un’assemblea perdeliberarein merito
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aldelistinge procederealla fusione per
incorporazionedi Comal nell'offerente.
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Acciaio e fotovoltaico
Duferco,
opa su Comal

uferco lancia un‘opa
D su Comal a 4,8 euro

per azione. Virtutis
Solaris, titolare del 23,4%
del costruttore di impianti
fotovoltaici, consegnera le
azioni al big dell'acciaio
presieduto da Antonio
Gozzi (foto), mentre il
socio Alberto Previtali
(9,2%) considera basso il
premio del 13,5% offerto.
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OPA DI DUFERCO SULLA PMI DELL'ENERGIA QUOTATA SULL’EGM. IL. NO DEL SOCIO PREVITALI

Delisting, ora tocca a Comal

Dopo Mittel, Beghelli e Friulchem
e la quarta societa in tre giorni
che potrebbe lasciare Piazza Affari

DI ELENA DAL MASO
uarto annuncio di deli-
sting in tre giorni a
Piazza Affari. Dopo

Mittel e Beghelli,
scambiate sul listino principa-
le da una ventina di anni e

Friulchem, una pmi sull’Egm
dal 2019, ieri ¢ stato il turno
di Comal. Quest’ultima ¢
un’impresa quotata sempre
sull’Egm e attiva nel settore
dell'impiantistica per la pro-
duzione di energia da fonte
solare, specializzata nellarea-
lizzazione di impianti fotovol-
taici di grande potenza. A lan-
ciare I’opa a 4,8 euro ¢ stato,
tramite una serie di societa, il
gruppo Duferco con sede in
Lussemburgo, controllato da
Antonio Gozzi, presidente di
Federacciai. Si tratta di una
holding che opera nel settore
delle materie prime e dell’e-
nergia.

Comal si ¢ quotata a dicem-
bre 2020 a 2 euro e quattro an-
ni dopo viene valutata oltre il
doppio. Ma il prezzo di opa ¢
gia stato contestato. Se infatti
Duferco ha trovato un accor-
do con Virtutis Solaris, il pri-
mo azionista con il 23,39%
delle quote (societa che fa ca-
po ad Alfredo Balletti, ammi-
nistratore delegato di Comal
e Fabio Rubeo, amministrato-
re e investor relator), si € im-

battuta nel «no» di Alberto
Previtali, che detiene il

9,23% di Comal. Quest’ulti-
mo gia ieri ha detto che non ri-
tiene corretto il corrispettivo
proposto da Duferco: «Il prez-
70 ¢ basso». Come spiega Te-
leborsa, l'investitore, che &
un agente di cambio che ope-
ra da decenni in Borsa Italia-
na, aveva intenzione di pre-
sentare una lista di minoran-
za l'anno prossimo.

Il prezzo di 4,8 euro per azio-

ne incorpora un premio pari
al 13,5% rispetto al prezzo di
chiusura del titolo del giorno
grecedente I'opa e pari al

5,3%, 32,6%, 23,2%, e
21,8% rispetto alla media arit-
metica ponderata dei prezzi ri-
spettivamente nei 12, 6 e 3
mesi e nel mese precedenti.
Ieri il titolo ha chiuso a 4,73
euro, per ora sotto il valore di
opa.

I quattro addii. Comal rap-
presenta quindi il quarto deli-
sting annunciato in soli tre
giorni dopo Beghelli, con la
famiglia che cede il 75,04%
al gruppo Gewiss (societa a
sua volta quotata e uscita dal-
la borsa nel 2011), che pro-
muovera poi un'opa sulla re-
stante parte finalizzata appun-
to all’uscita da Piazza Affari.
Beghelli, fondata da Gian Pie-
tro Beghelli nel 1982, ¢ scam-
biata a Milano dal 1998. Il
gruppo progetta, produce e di-
stribuisce apparecchi per I'il-
luminazione tecnico profes-
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sionale ed ¢ leader italiano
nel settore dell'illuminazione
diemergenza.

Dopo 27 anni di quotazione
uscira poi di scena anche Mit-
tel, storica holding di parteci-
pazioni industriali, cosi come
Friulchem, attiva nella produ-
zione per conto terzi di semi-
lavorati e prodotti finiti conte-
nenti principi attivi farmaceu-
tici, integratori alimentari,
con particolare specializza-
zione nel drug delivery per il
settore veterinario. In questo

caso non si tratta di un’opa
ma il cda ha deliberato di pro-
cedere alla convocazione
dell'assemblea degli azionisti
per votare la proposta di revo-
ca dalle negoziazioni
dall'Egm delle azioni ordina-
rie. Il delisting € motivato dal-
la necessita di razionalizzare
i costi operativi per concentra-
re maggiori risorse finanzia-

rie sulla crescita.

Da gennaio a novembre 2024
sono stati almeno 25 i deli-
sting da Piazza Affari, di cui
11 sul’Egm, escludendo i
quattro appena citati. Si trat-
ta, in molti casi, di societa
che decidono di uscire auto-
nomamente di s¢ena senza
passare dall’opa. E stato cosi
per di Industrial Stars of Italy
4, Softec, Jonix, Italian Inde-
pendent Group, Take Off, Fe-
nix Entertainment. A questi
nomi si aggiungono quattro
opa gia concluse: Renergeti-
ca acquisita da Cva Eos, Go
Internet acquisita da Tesse-
lis, Medica acquisita da Ma-
venDanc, Defence Tech ac-
quisita da Tinexta Defence.
Da aggiungere infine la fusio-
ne fra Digital Magics con
L-Venture. (riproduzione ri-
servata)

COMAL IN BORSA DA INIZIO 2024

44 Perf.% da inizio 2024 §
39,22

473 €]

28
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[soci lanciano un’opa a 4,50 euro per azione. Il titolo balza del 12%
T d l L] . ° L] L] L] A L]
re delisting in tre giorni a piazza Affari
ﬁ{::o dienhsttigg {ao?‘ﬁ?n; campione europeonel segmen-
- Affars % tnvolta [0 Epc (Engineering, procure-
Pl.?iza d?r(ll a;ro ha ment and construction) per la
) .e.ll Urio . %ma » €€ yealizzazione di impianti foto-
f:,z?;:: rtla ?;rzasg eg?; c‘;’; voltaici utility sca}e, nell’_ar_nbi—
azione. 1l titolo, che aveva?ie— vo.del racaeeo AL Iraniateigns
buttato in borsa nel dicembre energstion alle fonki rienagii-
2020 s} pirssan A2 xiro, 81 ia li. L'offerente ritiene di poter
b <G .~ indirettamente supportare Co-
gcinalo l preap 4985 S0l nquesia s oo
4,73 euro, Comal & attiva nel Sro2i€ @ un Beguglio <1 enpe-
e ke Al wnianiati rienze unico nel settore a livel-
IS: pzx:dusio:::p&g;z;ga p;; lo internazionale, combinato
fonte solare ed e specializzata gen vns prefbnda. eonegoensa
nella realizzazione di impian- del mercato nel quale Comal
ti fotovoltaici di grande poten- OPera. Virtutis Solaris si & im-
- pegnata a portare in adesione
Duferco Solar Projects, so- tutte le azioni di sua proprieta
cieta del gruppo Duferco inte- entroil decimo giorno di borsa
gralmente controllata da Du- aperta dall'inizio del periodo
ferco Italia Holding, ha siglato 41 adesione all'offerta, e ogni
un accordo quadro con la stes- ulteriore azione che dovesse
sa Duferco Italia Holding, con Venire a detenere entro il gior-
Virtutis Solaris (che detiene il no,dl borsa aperta successivo
23,39% di Comal), Alba Servi- all'acquisto di tali azioni e, co-
ce (controllata dall’a.d. di Co- Munque, entro il termine del
mal, Alfredo Balletti, e titola- Periodo di adesione. H,prefizq
re di una partecipazione del 11cOrpora un premio ce
27,04% di Virtutis Solaris) e 13,50% rispetto al prezzo uffi-
con Urania (controllatada Fa- ciale di martedi e rispettiva-
bio Rubeo e che possiede il mentedel 35,30%, del 32,60%,
33,43% Virtutis Solaris). Inba-  de123,20% e del 21,80% rispet-
seall’intesa Duferco Solar Pro- to alla media aritmetica pon-
jects si eimpegnata a promuo- derata dei prezzi ufficiali regi-
vere un’opavolontaria totalita- strati nei dodici, sei e tre mesi
ria al prezzo di 4,80 euro per enel mese precedenti.
azione per rilevare 12,813 mi- Quanto agli altri delisting,
lioni di azioni Comal e ottene- martedi era stata la volta di
re la revoca dalle negoziazioni Beghelli: la famiglia cedera il
suEgm. 75% al gruppo Gewiss, che pro-
I promotori dell’offerta han- muovera un'opa sul resto del
no spiegato che la finalita capitale. Beghelli, fondata da
dell’'operazione consiste Gian Pietro Beghelli nel 1982,
nell’opportunita di creare un €inborsadal 1998. Lunediera
U ULt 1 uiriw riservau P8
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stata Mittel ad annunciare
I'addio a piazza Affari, coniso-
c¢i che avevano annunciato
un’opa sul flottante che corri-
sponde al 17% del capitale.

——& Riproduzione riservato——1R
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