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Bilancio al 30/06/2020

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 30/06/2020 31/12/2019
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A) 0 0

B) IMMOBILIZZAZIONI

| - Immobilizzazioni immateriali

3) l?iritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere 21703 29 174
dellingegno

6) Immobilizzazioni in corso e acconti 141.788 101.788
7) Altre 2.542 5819
Totale immobilizzazioni immateriali 166.033 136.781

Il - Immobilizzazioni materiali

1) Terreni e fabbricati 4.279.956 4.342 546
2) Impianti e macchinario 1.176.580 1.037.464
3) Attrezzature industriali e commerciali 190.878 198.167
4) Altri beni 153.004 158.461
Totale immobilizzazioni materiali 5.800.418 5.736.638

Il - Immobilizzazioni finanziarie

1) Partecipazioni in

b) Imprese collegate 10.000 0
d-bis) Altre imprese 7.936 7.936
Totale partecipazioni (1) 17.936 7.936
2) Crediti
d-bis) Verso altri
Esigibili oltre l'esercizio successivo 3.146 3.146
Totale crediti verso altri 3.146 3.146
Totale Crediti 3.146 3.146
Totale immobilizzazioni finanziarie (l11) 21.082 11.082
Totale immobilizzazioni (B) 5.987.533 5.884.501
C) ATTIVO CIRCOLANTE
I) Rimanenze
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 1.674.034 588.507
3) Lavori in corso su ordinazione 2.194.846 4.919.531
5) Acconti 81.020 30.780
Totale rimanenze 3.949.900 5.538.818
II) Crediti
1) Verso clienti
Esigibili entro I'esercizio successivo 7.925.941 6.852.058
Totale crediti verso clienti 7.925.941 6.852.058
5-bis) Crediti tributari
Esigibili entro I'esercizio successivo 362.071 480.932
Totale crediti tributari 362.071 480.932
5-quater) Verso altri
Esigibili entro I'esercizio successivo 310.461 310.424
Totale crediti verso altri 310.461 310.424
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Totale crediti
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
IV - Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali
3) Danaro e valori in cassa
Totale disponibilita liquide
Totale attivo circolante (C)
D) RATEI E RISCONTI
TOTALE ATTIVO

STATO PATRIMONIALE
PASSIVO
A) PATRIMONIO NETTO
| - Capitale
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni
Il - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale
V - Riserve statutarie
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria
Varie altre riserve
Totale altre riserve
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio/periodo
Perdita ripianata nell'esercizio
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio
Totale patrimonio netto
B) FONDI PER RISCHI E ONERI
Totale fondi per rischi e oneri (B)

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO
SUBORDINATO

D) DEBITI

4) Debiti verso banche
Esigibili entro l'esercizio successivo
Esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso banche (4)

6) Acconti
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale acconti (6)

7) Debiti verso fornitori
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti verso fornitori (7)

10) Debiti verso imprese collegate
Esigibili entro 'esercizio successivo
Totale debiti verso imprese collegate (10)

12) Debiti tributari

Esigibili entro I'esercizio successivo

8.598.473

399.587
26.095
425682
12.974.055
91.759
19.053.347

30/06/2020

150.000
0
1.110.980
38.933

0

715.466

0

715.466

0

0

950.615

0

0
2,965.994

0

688.047

1.865.811
2.682.089
4.547.900

1.664.248
1.664.248

3.449.529
3.449.529

10.000
10.000

3.801.962

7.643.414

273.662
26.095
299.757
13.481.989
109.568
19.476.058

31/12/2019

150.000
0
1.110.980
38.933

0

1.237

1.238

0

0

714.229

0

0
2.015.380

0

652.549

1.339.322
1.550.205
2.889.527

1.248.598
1.248.598

6.379.916
6.379.916

3.429.284
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Esigibili oltre l'esercizio successivo
Totale debiti tributari (12)
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale (13)
14) Altri debiti
Esigibili entro 'esercizio successivo
Esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale altri debiti (14)
Totale debiti (D)
E) RATEI E RISCONTI
TOTALE PASSIVO

CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE:
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione
5) Altri ricavi e proventi
Contributi in conto esercizio
Altri
Totale altri ricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) COSTI DELLA PRODUZIONE:
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
7) Per servizi
8) Per godimento di beni di terzi
9) Per il personale:
a) Salari e stipendi
b) Oneri sociali
c¢) Trattamento di fine rapporto
Totale costi per il personale
10) Ammortamenti e svalutazioni:
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Totale ammortamenti e svalutazioni

11) Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di

consumo e merci
14) Oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B)
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI:
16) Altri proventi finanziari:
d) Proventi diversi dai precedenti

1.485.214
5.297.176

43.291
43.291

312.788
68.583
381.371
16.393.515
5.791

19.053.347

30/06/2020

14.638.279
-2.724.685

1.038
44.305
45.343

11.958.937

3.590.143
6.438.866
152.979

646.846
222632

56.753
926.231

7.692
261.156
268.848

-1.085.527

181.473
10.473.013
1.485.924

2.125.047
5.554.331

97.909
97.909

520.965
68.583
589.548
16.759.829
48.300
19.476.058
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Altri

Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) Interessi e altri oneri finanziari
Altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
Totale proventi e oneri finanziari (C) (15+16-17+-17-bis)

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA'
FINANZIARIE:

Totale rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18-19)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+-C+-D)
20) Imposte sul reddito del periodo, correnti, differite e anticipate
Imposte correnti
Imposte differite e anticipate

Totale delle imposte sul reddito del periodo, correnti, differite e
anticipate

21) UTILE (PERDITA) DEL PERIODO

RENDICONTO FINANZIARIO (FLUSSO REDDITUALE CON
METODO INDIRETTO)

A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio

Imposte sul reddito

Interessi passivi/(attivi)

(Dividendi)

(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita

1. Utile / (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi,
dividendi e plus/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto
contropartita nel capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi
Ammortamenti delle immobilizzazioni
Svalutazioni per perdite durevoli di valore

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di strumenti
finanziari derivati che non comportano movimentazioni monetarie

Altre rettifiche in aumento / (in diminuzione) per elementi non
monetari

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto
contropartita nel capitale circolante netto

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante
netto

Variazioni del capitale circolante netto

64.283
64.283
-64.283

0
1.421.641

471.026
0

471.026

950.615

Esercizio
Corrente

950.615
471.026
64.283
0

0

1.485.924

56.753
268.848
0

0

325.601

1.811.525

Esercizio
Precedente

714.229
1.055.070
91.553

0

0

1.860.852

133.411
349.184
0

0

482.5695

2.343.447
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Decremento/(Incremento) delle rimanenze
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/(Incremento) ratei e risconti attivi
Incremento/(Decremento) ratei e risconti passivi

Altri decrementi / (Altri incrementi) del capitale circolante netto
Totale variazioni del capitale circolante netto

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto
Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati)

(Imposte sul reddito pagate)

Dividendi incassati

(Utilizzo dei fondi)

Altri incassi/(pagamenti)

Totale altre rettifiche

Flusso finanziario dell'attivita operativa (A)

B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti)

Disinvestimenti

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti)

Disinvestimenti

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti)

Disinvestimenti

Attivita finanziarie non immobilizzate

(Investimenti)

Disinvestimenti

(Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide)
Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide
Flusso finanziario dell'attivita d'investimento (B)

C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche
Accensione finanziamenti

(Rimborso finanziamenti)

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento

(Rimborso di capitale)

Cessione (Acquisto) di azioni proprie

(Dividendi e acconti su dividendi pagati)

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C)

1.588.918
(1.073.883)
(2.930.387)

17.809
(42.509)

(446.502)
(2.886.554)
(1.075.029)

(1.160.567
(324.936)
0

(36.944)
0

(10.000)
0

0
0
0
0
(371.880)

310.139
1.500.000
(151.766)

o

A
o foF =

1.658.372

(5.151.468)
1.746.640
3.424.253

(35.700)
13.974
(2.417.710)
(2.420.011)
(76.564)

(63.709)
0

0
(76.193)
0
(139.902)
(216.466)

(167.205)
0

(45.682)
0

0
0
0
0
(212.885)

448.152
325.822
(224.692)

O O O &

549.282
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Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C)

Effetto cambi sulle disponibilita liquide
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio
Depositi bancari e postali

Assegni

Denaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio
Di cui non liberamente utilizzabili
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali

Assegni

Denaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a fine esercizio
Di cui non liberamente utilizzabili

125.925
0

273.662
0
26.095
299.757
0

399.587
0
26.095
425.682
0

119.931
0

1565.510
0
24.316
179.826
0

273.662
0
26.095
299.757
0
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Nota Integrativa alla relazione semestrale al 30/06/2020

PREMESSA

La relazione finanziaria al 30 giugno 2020 (bilancio semestrale) & costituita dallo stato patrimoniaie
(redatto secondo lo schema previsto dagli artt. 2424 e 2424-bis, integrati dall'art.2423 ter del Codice
Civile), dal conto economico (redatto sec_on_dd lo schema previsto dagli arit. 2425 e 2425-bis integrati
dall'art.2423 ter del Codice Civile) dal rendiconto finanziario (redatto secondo lo schema previsto
dall'artt.2425-ter), dalla Nota Integrativa, e dalla Relaziohe intermedia sulla Gestione ed & stato
redatto in osservanza delle norme introdotte dal Decreto Legislativo del 9 aprile 1991 n.127 e
successive modifiche.

lL.a presente Nota Integrativa redatta in conformita ai criteri previsti dal Codice Civile ed ai principi
contabili nazionali cosi come pubblicati dal’Organismo ltaliano di Contabilitd (OIC) si propone di
rappresentare in maniera descrittiva le_ principali grandezze della situazione. patrimoniale ed economica
al 30 giugno 2020 e ne costituisce pertanto parte integrante.

Trattandosi di un bilancio intermedio relativo al periodo 01/01/2020-30/06/2020, la presente Nota
Integrativa & stata redatta in ossequio alle disposizioni fornite dal Principio Contabile OIC 30 (recante
indicazioni in merito. alla struttura ed ai contenuti dei bilanci intermedi), con un dettaglio informativa pil
contenuto e con modalita di rappresentazione pill sintetiche.

In considerazione del fatto che i bilanci intermedi devono essere redatti utilizzando le stesse regole sulla
formazione del bilancio d'esercizio, nella presente nota il termine "Bilancio semestrale” identifica la
situazione patrimoniale ed economica al 30 giugno 2020, ia quale, pur non rappresentando un vero e
proprio bilancio, & stata redatta, come chiarito, seguendo i medesimi criteri di formazione ¢ principi di
redazione; i dati contabili oggetto di presentazione si riferiscono ad un periodo inferiore all'esercizio e, in
funzione del fafto che trattasi di bilancio intermedio, sono state adottate regole semplificate di
presentazione.

In particolare, sono state rispettate le clausole generali di costruzione del bilancio (art. 2423 del codice
civile) e i criteri di valutazione stabiliti per le singole voci (art. 2428).

l.a societa, per la redazione del bilancio semestrale, ha deciso di utilizzare gli schemi di bilancio previsti
per il bilancio in forma ordinaria.

Il bilancio semestrale al 30 giugno 2020, cosi come fa presente Nota integrativa, & redatto in unita di
2uro.

Si precisa che la presente situazione patrimoniale ed economica al 30 giugno 2020 é stata predisposta
ai fini dellinserimento delia stessa nel prospetto informativo richiesto per I'ammissione e inizio
negoziazioni delle azioni al'AlM gestito da Borsa ltaliana S.p.A.

E stato indicato, per ciascuna voce dello Stato pafrimoniale, limporto della voce corrispondente
dellesercizio precedente chiuso al 31 dicembre 2019. Il Conto Economico al 30 giugno 2020 non
presenta il dato comparativo alla medesima data dell'esercizio precedente in quanto & la prima volta che

ia Societa redige il Bilancio semestrale.

PRINCIP] DI REDAZIONE

Al fine di redigere la relazione semestrale con chiarezza e fornire una rappresentazione veritiera e corretta
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della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato-economico conformemente al disposto dell'articolo
2423 bis de] Codice Civile, si & provveduto a;

. valutare le singole voci secondo prudenza ed in previsione di una normale continuitd aziendale;
. includere i soli utili effettivamente realizzati nel corso del period;

. determinare i proventi ed i costi nel rispetto della competenza temporale, ed indipendentemente

dalla loro manifestazione finanziaria;

. comprendere tutti i rischi e le perdite di competenza, anche se divenuti noti dopo la conclusione del
periodo;

. considerare distintamente, ai fini della relativa valutazione, gli elementi eterogenei inclusi nelle varie
voci del bilancio;,

. mantenere immutati i criteri di valutazione adottati rispetto al precedente esercizio.

Sono stati altres’ rispettati i seguenti postulati di bilancio di cui all'OIC 11 par. 15:

a) prudenza;

b) prospettiva della continuita aziendale,;

¢) rappresentazione sostanziale;

d) competenza;

&) costanza nei criteri di valutazione;

f} rilevanza;

g) comparabilita.

Prospettiva della continuita aziendale

Per quanto concerne tale principio, la valutazione delle voci di bilancio & stata effettuata nella prospettiva
della continuitd aziendale e quindi tenendo conto del fatio che l'azienda costituisce un complesso
economico funzionante, destinato, almeno per un prevedibile arco di tempo futuro (12 mesi dalla data di
riferimento di chiustura del bilancio), alla produzione di reddito.

Nella valutazione prospettica circa il presupposto della continuitd. aziendale, non sono emerse significative
incertezze. La stessa pandemia da COVID-19 non ha condizionato in maniera significativa l'operativita
aziendale, né in termini di fatturato né in termini di portafoglio ordini. Parimenti |a situazione finanziaria
della societa non ha subito impatti negativi. 1l bilancio & redatto in unita di euroc.

CASI ECCEZIONALI EX ART. 2423, QUINTO COMMA DEL CODICE CIVILE

Non si sono verificati eventi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui
all'art.2423, quinto comma del Codice Civile,

CANMBIAMENT! DI PRINCIPI CONTABILI

| principi contabili applicati non sono cambiati rispetto a quelli in-uso nei precedenti esercizi.

PROBLEMATICHE DI COMPARABILITA E ADATTAMENTO
Non.ci sono elementi dell'attivo e del passivo che ricadano sotto pitl voci dello schera di hilancio.
l.o Stato Patrimoniale, il Conto Economico ed il Rendiconto Finanziario al 30 giugno 2020 non presentane
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il dato comparativo alla medesima data delesercizio precedente in quanto € la prima volta che la Societa
redige il Bilancio Semestrale. Lo Stato Patrimoniale ed il Rendiconto Finanziario riportano ai fini
comparativi | valori desunti dal Bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2019.

CRITERI DI VALUTAZIONE
| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio, esposti di seguito, sono conformi a quanto disposto
dall'art. 2426 del Codice Civile, e risultano coincidenti con quelli utilizzati nella redazione del bilancio del

precedente esercizio.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto, inclusi
futti gii oneri accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente ammortizzate in quote. costanti in
relazione aila residua possibilita di utilizzazione del bene.

Le immobilizzazioni in corso non sono oggetto di ammortamento.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura del periodo risulti durevolmente inferiore al residuo
costo da ammortizzare sono iscritte a tale minor valore; questo non & mantenuto se nei successivi esercizi
vengone meno le ragioni della rettifica effettuata.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici
connessi ai beni acquisiti e sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di-acquisto al netto dei
relativi fondi di.ammortamento, inclusi tutti i costi e gli oneri accessori di diretta imputazione.

| costi sostenuti sui beni esistenti a fini di ampliamento, ammodernamento e miglioramento degli elementi
strutturali, nonché quelli sostenuti per aumentarne la rispondenza agli scopi per cui erano stati acquisiti, € le
manutenzioni straordinarie in conformitd con gquanto disposto dallOIC 16 ai par. da 49 a 53, sono stati
capitalizzati solo in presenza di un aumento significativo e misurabile della capacita produttiva o della vita
utite.

Per tali beni 'ammortamento & stato applicate in medo unitario sul nuovo valore contabile tenuto conto della
residua vita utile.

Per le immobilizzazioni materiali costituite da un assieme di beni tra loro coordinati, in° conformita con
quanto disposto dall'OIC 16 ai par.45 e 46, si & proceduio alla determinazione dei-valori dei singoli cespiti ai
fini di individuare la diversa durata della loro vita utile.

Non si & fatto ricorso alla capitalizzazione degli oneri finanziari.

il costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione & limitata nel tempo & sistematicamente ammortizzato in
ogni periodo sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in relazione alla residua possibilita di
utilizzazione.

Tutti | cespiti, compresi quelli temporaneamente non utilizzati, sono stati ammortizzati, ad eccezione di
quelli la cui utilitd non si esaurisce, e che sono costituiti unicamente da terreni.

Sulla base di quanto disposto dal'QIC 16 par.60, nel caso in cui il valore dei fabbricati incorpori anche il
valore dei terreni sui quali essi insistono si & proceduto at relativo scorporo.,

L'ammortamento decorre dal momento in cui | beni-sono disponibili e pronti per 'uso.

Sono state applicate le aliquote che rispecchiano il risultato dei piani di ammortamento tecnici, confermate
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dalle realta aziendali & ridotte del 50% per e acquisizioni nell'esercizio, in quanto esistono per queste ultime
le condizioni previste dall'OIC 16 par.61.

| piani di ammortamento, in conformita dell'OIC 16 par.70 sono soggetti a revisione in caso di modifica della
residua possibilita di utilizzazione, come & avvenuto nel caso dei fabbricati e dell'impianto fotovoltaico, con
conseguente passaggio per i primi dall'aliquota dell'1,5% a quella del 3%, e per limpianto fotovoltaico
dall'aliquota del 4% a quella del 9%.

| cespiti obsoleti e quelli che non saranno piu utilizzati o utilizzabili nel ciclo. produttivo, sulla base dell'OIC
16 par.80 non sono stati ammortizzati e sono stati valutati al minor valore tra il valore netto contabile e il
valore recuperabile.

Quui di seguito sono specificate le aliquote applicate:

Fabbricati: 3%

Impianto fotovoitaico 9%

Impianti e macchinari: 10%

Attrezzature industriali e commerciali: 15%

Altri beni:

o  mobili e arredi: 12%
. macchine ufficio elettroniche: 20%

e autoveicoli: 20%

Il costo-dei fabbricati & stato rivalutato in applicazione di leggi di rivalutazione monetaria {legge n. 342/2000})
dapprima nel 2008 e poi al 31.12.2019. Sempre con riferimento al 31.12.2019 & stato rivalutato anche il
costo della macchina. per taglio al plasma Steel Max, inizialmente acquisita in leasing e pertanto iscritia al
prezzo di riscatio.

Nel dar corso alle rivalutazioni, si & sempre rispettato I'obbligo di hon eccedere per ciascun bene il relativo
valore recuperabile,

Partecipazioni

Le partecipazioni sono classificate nell’attivo immobilizzate ovvero nell’atiive circolante siilla base della loro
destinazione.

Partecipazioni immobilizzate

Le parecipazioni immobilizzate sono state valutate attribuendo a ciascuna il costo specificamente
sostenuto.

Partecipazioni non immobilizzate

La societa non detiene partecipazioni che non costituiscono immobilizzaziont.

Rimanenze

Le rimanenze sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici corinessi ai beni
acquisiti @ sonio iscritte al minor valore tra il costo di acquisto, comprensive di tutti i costi e oneri accessori di
diretta imputazione, ed il presumibile valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

Trattandosi di beni fungibili, sono stati valutati applicando il metodo FIFO

| lavori in corso su ordinazione, ricorrendo le condizioni di cui all'CIC 23 par da 43 a 46, sono stati valutati
-adottando il criterio della percentuale di completamento, e pertanto sono stati iscritti sulla base dei
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corrispettivi contrattuali maturati.
La valorizzazione dello stato di avanzamento al 30.06.2020 & stata operata sulla scorta della

documentazione di cantiere.

Crediti

I crediti sono classificati nell'attivo immobilizzato ovvero nelfattivo circolante sulla base della destinazione /
origine degli stessi rispetto allattivith ordinaria, e sono iscritti al valore di presunto realizzo.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria, della realistica capacitd del debitore di adempiere alf'obbligazione nei termini
contrattuali e dell' orizzonte temporale in cui, ragionevolmente, si ritiene di poter esigere il credito. | crediti
ai sensi dell'art. 2428, comma 1 numero 8 del codice civile sono rilevati secondo il criterio- del costo
ammortizzato; ad eccezione dei crediti per i quali gli effetti dell'applicazione del costo ammortizzato, ai sensi
delfart. 2423 comma 4 del codice civile, sono irrilevanti {(scadenza inferiore -ai 12 mesi), | crediti per i quali
non & stato applicato il criterio del costo ammortizzato sono stati rilevati al vaiore di presumibile realizzo.
Crediti tributari e attivita per imposte anticipate

La voce ‘Crediti tributari’ accoglie gli impotti certi e determinati derivanti da crediti per i quali sia sorto un
diritto di realizzo tramite rimborso o in compensazione.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono esposte al loro valore nominale.

Ratei e risconti

| ratei e i risconti sono stati iscritti sulla base del principio della competenza economico temporale e
contengono i ricavi / costi di competenza del periodo ed esigibili in periodi successivi e i ricavi / costi
sostenuti entro ta chiusura del periodo, ma di competenza di periodi successivi..

Sono iscritte pertanto esclusivamente le guote di costi e di ricavi, comuni a due o pil periodi, I'entita dei
quali varia in funzione del tempao,

Alla fine del periodo si & verificato che le condizioni che hanno determinato Ia rilevazione iniziale siano state
rispettate, apportando, se ricorresse il caso, le necessarie rettifiche di valore, tenendo contg oltre che
dell'elemento temporale anche dell'eventuale recuperabilita.

| ratei attivi, assimilabili ai crediti di periodo, sono stati valutati al valore di presumibile di realizzo, operando,
nel caso in cui tale valore fosse risultato inferiore al valore contabile, una svalutazione in conto economico.

| ratei passivi, assimilabili ai debiti, sono stati valutati al valore nominale.

Per i risconti attivi & stata operata [a valutazione del futuro beneficio economico correlato ai costi differiti,
operando, nel caso tale beneficio fosse risultato inferiore alla quota riscontata, una rettifica di valore.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato & iscritto nel rispetto di quanto previsto dalla normativa
vigente e corrisponde all'effettivo impegno delfa Societa nei confronti dei singoli dipendenti alla data di
chiusura del bilancio semestrale, dedotte le anticipazioni corrisposte.
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Debiti

I debiti ai sensi dellart. 2426, comma 1 numero 8 del codice civile sono rilevati secondo il ¢riterio del costo
ammortizzato, ad eccezione dei debiti per i quali gli effetti del’applicazione del costo ammortizzato, ai sensi
dell'art. 2423 comma 4 del codice civile, sono irrilevanti {(scadenza inferiore ai 12 mesi). Per il principio di
rilevanza gia richiamato, non sono stati attualizzati i debiti nel caso in cui il tasso d'interesse desumibile
dalle condizioni contrattuali non sia significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato

I debiti per i quali non & stato applicato il criterio del costo ammortizzato sono stati rilevati al valore
nominale.

La suddivisione degli importi esigibili entra e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria.

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sono trasferiti i rischi, gli oneri e i
benefici; quelli relativi ai servizi sono rilevati al momento di effettuazione della prestazione; quelli finanziari e
di altra natura al moniento in cui scaturisce I'obbligazione verso la controparte.

| debiti tributari accolgono le passivita per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate quale
sostituto, & non ancora versate alla data del bilancio, e, ove la compensazione & ammessa, sono iscritti al

netto di acconti, ritentite d’acconto e crediti d'impgsta.

Costi e ricavi

Sono esposti secondo il principio della prudenza e della comipetenza economica. Si precisa che le
transazioni economiche e finanziarie con controparti correlate sono effettuate a normall condizioni di
mercato. Il Conto Economico al 30 giugno 2020 non presenta il dato comparativo alfa medesima data
dell'esercizio precedente in quanto & la prima volta che la Societa redige il Bilancio Semestrale

CORREZIONE Di ERRORI RILEVANTI

Non sono emersi nella frazione di esercizio errori rilevanti commessi in esercizi precedenti.

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali
Le immobilizzazioni immateriali al 30 giugno 2020 sono pari a € 166.033 (€ 136.781 nel precedente
esercizio.chiuso al 31 dicembre 2019).

Bilancio intermedio semestrale al 30/06/2020 Pag.13



COMAL S.P.A.

La composizione ed i movimenti delle singole voci nel periodo in esame (1.01.2020 - 30.06.2020) sono cosi

rappresentati:

Diritti di
brevetto
industrialee  Immobilizzazion Altre Totale
diritti di i immateriali in immobilizzazion immobilizzazion
utilizzazione corso e acconti i immateriali i immateriali
delle opere
dell'ingegno
Valore di inizio esercizio
(1.01.2020)
Costo 44,848 101.788 7.621 154.257
Ammortamenti (Fondo
ammortantento) 15.674 0 1.802 17.476
Valore di bilancio 29.174 101.788 5.819 136.781
Variazioni nel periodo
Ammortamento del periodo 7.692 0 0 7.692
Altre variazioni 221 40.000 -3.277 36.944
Totale variazioni -7.471 40.000 -3.277 29.252
Valore di fine periodo
(30.06.2020)
Costo 44848 141.788 4.421 191.057
Amsnortament (Fondo 23.145 0 1.879 25.024
ammortamento)
Valore di bilancio 21.703 141.788 2.542 166.033

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali al 30 giugno 2020 sono pari a € 5.800.418 (€ 5.736.638 nel precedente
esercizio chiuso al 31 dicembre 2019).

La composizione ed i movimenti delle singole voci nel periodo in esame (1.01.2020 - 30.06.2020) sono cosi

rappresentati:
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Valore di inizio
esercizio
(1.01.2020)

Costo

Ammortamenti
(Fondo
ammortamento)

Valore di bilancio

Variazioni nel
periodo

Ammortamento
del periodo

Altre variazioni
Totale variazioni

Valore di fine
periodo
(30.06.2020)

Costo

Ammortamenti
(Fondo
ammortamento)

Valore di bilancio

Terreni e
fabbricati

5.110.715

768.169

4.342.546

65.646

3.056
-62.590

5.113.915

833.959

4.279.956

Impianti e
macchinario

1.598.990
561.526

1.037.464

117.434

256.550
139.116

1.855.540
678.960

1.176.580

Attrezzature
industriali e
commerciali

411.080

212.913

198.167

52.946

45.657
-7.289

442922

252.044

190.878

Altre
immobilizzazioni
materiali

288.185

129.724

158.461

25.130

19.673
-5.457

306.851

153.847

153.004

Totale

Immobilizzazioni

materiali

7.408.970

1.672.332

5.736.638

261.156

324.936
63.780

7.719.228

1.918.810

5.800.418

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni, altri titoli e strumenti derivati finanziari attivi

Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazioni finanziarie ammontano al 30 giugno 2020 ad € 17.936 (€
7.936 nel precedente esercizio chiuso al 31 dicembre 2019).

La composizione ed i movimenti delle singole voci nel periodo in esame (1.01.2020 - 30.06.2020) sono cosi
rappresentati:

Partecipazioni

Partecipazioni Totale

i:: ;:re'::;e in altre imprese  Partecipazioni
Valore di inizio esercizio
(1.01.2020)
Costo 0 7.936 7.936
Valore di bilancio 0 7.936 7.936
Variazioni nel periodo
Altre variazioni 10.000 10.000
Totale variazioni 10.000 10.000
Valore di fine periodo
(30.06.2020)
Costo 10.000 7.936 17.936
Valore di bilancio 10.000 7.936 17.936
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L'incremento per euro 10.000 consegue alla sottoscrizione, in data 3 giugno 2020, del 50% del capitale

sociale della BC Renewable Energy S.c.a.r.l..

ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze

| beni sono rilevati nelle rimanenze nel momento in cui avviene il trasferimento dei rischi e i benefici
connessi ai beni acquisiti, e conseguentemente includono i beni esistenti presso i magazzini della societa,
ad esclusione di quelli ricevuti da terzi per i quali non & stato acquisito il diritto di proprieta (in visione, in
conto lavorazione, in conto deposito), i beni di proprieta verso terzi (in visione, in conto lavorazione, in conto
deposito) e i beni in viaggio ove siano stati gia trasferiti i rischi e i benefici connessi ai beni acquisiti.

Le rimanenze comprese nell'attivo circolante sono pari a € 3.949.900 (€ 5.538.818 nel precedente
esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

(1.01.2020) periodo (30.06.2020)
c”:;i:fnz"’“e’ Stsaidianie e d 588.507 1.085.527 1.674.034
Lavori in corso su ordinazione 4.919.531 -2.724.685 2.194.846
Acconti 30.780 50.240 81.020
Totale rimanenze 5.538.818 -1.588.918 3.949.900

Le materie prime, sussidiarie e di consumo sono pari ad € 1.674.034 al 30 giugno 2020 e si incrementano di
€ 1.085.527 rispetto all'equivalente valore al 31 dicembre 2019. Trattasi di lamierati, bulloneria, componenti
per impianti fotovoltaici ed altre materie prime in giacenza in magazzino al 30 giugno 2020 e non ancora
utilizzati per la produzione dei lavori.

| lavori in corso su ordinazione sono pari ad € 2.194.846, tutti sorti nel 2020. La consistente riduzione (€
2.724.685) rispetto al dato al 31 dicembre 2019 consegue alla conclusione, nel primo semestre 2020, delle
commesse SFE e ASI Troia che, in quanto ultrannuali, erano in corso di realizzazione al 31 dicembre 2019.
Il relativo valore rappresenta la percentuale del prodotto realizzato al 30.06.2020 sulle menzionate

commesse e ancora non definitivamente accettato dal committente.

Crediti
| crediti compresi nell'attivo circolante alla data del 30.06.2020 sono pari a € 8.598.473 (€ 7.643.414 nel
precedente esercizio chiuso al 31 dicembre 2019).

La composizione & cosi rappresentata:
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Es.'g'b'".e r_}tro Esigibili oltre Valore nominale (Fondi
iRseleicio I'esercizio totale rischi/svalutazioni) Valorenetto
successivo
Verso clienti 7.925.941 0 7.925.941 0 7.925.941
Crediti tributari 362.071 0 362.071 362.071
Verso altri 310.461 0 310.461 0 310.461
Totale 8.598.473 0 8.598.473 0 8.598.473

La voce Crediti verso clienti pari ad € 7.925.941 al 30.06.2020, con un aumento di € 1.073.883 rispetto
all'esercizio precedente (€ 6.852.058) si riferisce alla rilevazione dei crediti per fatture emesse ai clienti per
€ 1.543.675 e per la rilevazione delle fatture da emettere per lavori effettuati € 3.880.082 e per garanzie
contrattuali per € 2.502.183. Tali crediti iscritti in bilancio al 30.06.2020 sono ritenuti esigibili da parte della
Societa.

La voce Crediti Tributari pari ad € 362.071, con un decremento di € 118.861 rispetto al corrispondente dato
al 31.12.2019 (€ 480.932), & composta principalmente dai residui dei crediti ancora non utilizzati in
compensazione per IVA 2019 (euro 63.473) e per credito d'imposta su attivita di ricerca e sviluppo 2019
(euro 53.465), nonché dal credito IVA generatosi nel primo semestre 2020 (€ 219.332). La voce Crediti
verso Altri, pari ad € 310.424, sostanzialmente invariata rispetto all'esercizio precedente (€ 310.424), si
sostanzia essenzialmente in un credito non commerciale (euro 214.600) scaturente dalla cessione di una
partecipazione ed nel credito verso dipendenti per anticipi sul trattamento di fine rapporto.

Crediti - Distinzione per scadenza

Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, ai sensi dell'art. 2427,
comma 1 numero 6 del codice civile. L'inesistenza di crediti oltre I'anno consegue alla prassi in forza della
quale anche gli importi riscuotibili oltre I'anno vengono incassati nel giro di qualche mese fornendo idonea
garanzia assicurativa alla committenza. Ci si riferisce, ovviamente, alla parte di credito che normalmente il

committente trattiene per 24 mesi a garanzia.

Val:;:r:iizi;:zio Variazi-one nel Vall;):i:(il;ine sFadgll':?et;ntro x cadQetr':t,c:aoItre . cxst;:l::rata
(1.01.2020) et (30.06.2020) 'eser:“g::? (12 “resercizio 3“9";:1‘:"}“5

Crediti verso
ﬁgﬁf‘;tit:ig"tﬁ 6.852.058 1.073.883 7.925.941 7.925.941 0 0
circolante
Crediti tributari
if;:.i;ttiﬁv 5 480.932 -118.861 362.071 362.071 0 0
circolante
Crediti verso
ﬁ':.’.';iﬁi'f,' i 310.424 37 310.461 310.461 0 0
circolante
Totale crediti
i‘lsecli.'i;ttitivo 7.643.414 955.059 8.598.473 8.598.473 0 0
circolante
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Crediti - Ripartizione per area geografica

Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area
geografica, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

Totale
Area geografica Italia No ltalia
Crediti verso clienti iscritti
nell'attivo circolante 2B il u
C.rediti tributari iscritti nell'attivo 362.071 362071 0
circolante
Creflltl .vers'o altri iscritti 310 461 310.461 0
nell'attivo circolante
Totale crediti iscritti nell'attivo 8.508.473 8.508.473 0

circolante

Crediti - Operazioni con retrocessione a termine
La societa non ha posto in essere operazioni che prevedono I'obbligo per I'acquirente di retrocessione a
termine, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 6-ter del codice civile.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide comprese nell'attivo circolante al 30 giugno 2020 sono pari a € 425.682 (€ 299.757
nel precedente esercizio chiuso al 31 dicembre 2019).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio Varazions el Valore di fine
esercizio PR periodo
(1.01.2020) P (30.06.2020)
Depositi bancari e postali 273.662 125.925 399.587
Denaro e altri valori in cassa 26.095 0 26.095
Totale disponibilita liquide 299.757 125.925 425,682

RATEI E RISCONTI ATTIVI
| ratei e risconti attivi al 30 giugno 2020 sono pari a € 91.759 (€ 109.568 nel precedente esercizio chiuso al
31 dicembre 2019).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio Valore di fine

Variazione nel

esercizio Sdodo periodo

(1.01.2020) P (30.06.2020)
Risconti attivi 109.568 -17.809 91.759
Totale ratei e risconti attivi 109.568 -17.809 91.759

Oneri finanziari capitalizzati

Nel corso del semestre non si & proceduto allimputazione di oneri finanziari a valori iscritti nell'attivo dello
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Stato Patrimoniale.

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

PATRIMONIO NETTO

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Il patrimonio netto esistente alla data del 30.06.2020 & pari a € 2.965.994.
Nei prospetti riportati di seguito viene evidenziata la movimentazione subita durante il periodo dalle singole

poste che compongono il Patrimonio Netto e il dettaglio della voce ‘Altre riserve':

Capitale

Riserve di rivalutazione
Riserva legale

Altre riserve

Riserva straordinaria

Varie altre riserve

Totale altre riserve

Utile (perdita) dell'esercizio

Totale Patrimonio netto

Capitale

Riserve di rivalutazione
Riserva legale

Altre riserve

Riserva straordinaria
Varie altre riserve
Totale altre riserve

Utile (perdita)
dell'esercizio/periodo

Totale Patrimonio netto

Valore di inizio

i Attribuzione di
esercizio

(1.01.2020) dividendi
150.000
1.110.980
38.933 0
1.237 0
1 0
1.238 0
714.229 0
2.015.380 0
Decrementi Riclassifiche
0
0
0 0
-1
-1
714.229 0
714.229 -1

Altre
destinazioni

o

o O O O O

Risultato
d'esercizio

950.615

950.615

Incrementi

714.229
0
714.229
0
714.229

Valore di fine
periodo
(30.06.2020)

150.000
1.110.980
38.933

715.466
0
715.466

950.615

2.965.994

L'incremento della riserva straordinaria consegue alla destinazione a riserva degli utili 2019.

Ai fini di una migliore intelligibilita delle variazioni del patrimonio netto, qui di seguito vengono evidenziate le

movimentazioni intervenute nell'esercizio 2019 nelle voci del patrimonio netto:
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Capitale

Riserve di rivalutazione
Riserva legale

Altre riserve

Riserva straordinaria

Varie altre riserve

Totale altre riserve

Utile (perdita) dell'esercizio
Totale Patrimonio netto

Capitale

Riserve di rivalutazione
Riserva legale

Altre riserve

Riserva straordinaria

Varie altre riserve

Totale altre riserve

Utile (perdita) dell'esercizio
Totale Patrimonio netto

Valore di inizio
esercizio
(1.01.2019)

150.000
1.226.860
38.933

258.195
-1
258.194
442 466
2.116.453

Decrementi

0
1.226.860
0

699.424

0

699.424
442.466
2.368.750

Attribuzione di
dividendi

o

o O O O O

Riclassifiche

o

N O N N O

Disponibilita ed utilizzo delle voci di patrimonio netto

Altre
destinazioni

Risultato
d'esercizio

o o o o o©

714.229
714.229

Incrementi

0
1.110.980
0

442 .466
0

442 466
0
1.553.446

Valore di fine

esercizio

(31.12.2019)

150.000
1.110.980
38.933

1.237

1

1.238
714.229
2.015.380

Le informazioni richieste dall'articolo 2427, comma 1 numero 7-bis del codice civile relativamente alla

specificazione delle voci del patrimonio netto con riferimento alla loro origine, possibilita di utilizzazione e

distribuibilita, nonché alla loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi, sono desumibili dai prospetti

sottostanti:
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Riepilogo delle
utilizzazioni
effettuate nei

Riepilogo delle
utilizzazioni

ik Possibilita di Quota . effettuate nei
HApDIED Onginsinaturs utilizzazione disponibile iy pre_cgdentl tre precedenti
esercizi - per e
copertura eslerclzr il
perdite altre ragioni
Capitale 150.000 0 0 0
Riserve di
rivalutazione 1.110.980 L. n. 342/2000 AB 0 0 0
Riserva legale 38.933 Utili A B 0 0 0
Altre riserve
Riserva .
stracrinavia 715.466 Utili AB,C 0 0 0
Totale altre
dEehve 715.466 0 0 0
Totale 2.015.379 0 0 0
Legenda: A:

per aumento di
capitale B: per
copertura
perdite C: per
distribuzione ai
soci D: per altri
vincoli
statutari E:
altro

A complemento delle informazioni fornite sul Patrimonio netto qui di seguito si specificano le seguenti
ulteriori informazioni.
Riserve di rivalutazione

La composizione delle riserve di rivalutazione é la seguente:

Valore di inizio Utilizzo per Valore di fine
esercizio copertura Altri movimenti periodo
(1.01.2020) perdite (30.06.2020)
Legge n. 342/2000 1.110.980 0 0 1.110.980
Altre rivalutazioni
Totale Riserve di rivalutazione 1.110.980 0 0 1.110.980

FONDO PER RISCHI ED ONERI

Alla Data del Documento di Ammissione la Societa & parte di un contenzioso civile passivo con riferimento
a due contratti di associazione temporanea di imprese e di mandato speciale con rappresentanza conclusi
nel 2016, stipulati per la partecipazione ad una gara di appalto. La Societa, anche sulla base della
valutazione dei propri consulenti legali, stima remoto il rischio di soccombenza. Al 30 giugno 2020 la
Societa non ha pertanto appostato a bilancio un fondo rischi a copertura delle eventuali passivita derivanti

dal suddetto contenzioso.
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TFR
Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato al 30 giugno 2020 é iscritto tra le passivita per
complessivi € 688.047 (€ 652.549 nel precedente esercizio chiuso al 31 dicembre 2019).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Trattamento di
fine rapporto di
lavoro
subordinato
Valore di inizio periodo
(1.01.2020) Hu2.603
Variazioni nel periodo
Altre variazioni 35.498
Totale variazioni 35.498
Valore di fine periodo
(30.06.2020) RRa047
DEBITI

| debiti al 30 giugno 2020 sono iscritti nelle passivitd per complessivi € 15.393.515 (€ 16.759.829 nel
precedente esercizio chiuso al 31 dicembre 2019).
La composizione delle singole voci € cosi rappresentata:

Valore di inizio Valore di fine

Variazioni nel

esercizio 5 periodo

(1.01.2020) paiiode (30.06.2020)
Debiti verso banche 2.889.527 1.658.373 4.547.900
Acconti 1.248.598 415.650 1.664.248
Debiti verso fornitori 6.379.916 -2.930.387 3.449.529
Debiti verso imprese collegate 0 10.000 10.000
Debiti tributari 5.554.331 -257.155 5.297.176
:iz?‘ii::a'i:ﬂi‘i';ilgi prividsaan o 97.909 -54.618 43.291
Altri debiti 589.548 -208.177 381.371
Totale 16.759.829 -1.366.314 15.393.515

La voce Debiti verso Banca al 30 giugno 2020 & pari ad € 4.547.900, con un incremento di € 1.658.373
rispetto al 31 dicembre dell'esercizio precedente (€ 2.889.527), ed accoglie il debito verso banche per c/c
passivi ed anticipazioni nonché i debiti per finanziamenti e mutui a medio e lungo termine contratti dalla
societa.

La voce Acconti, pari ad € 1.664.248 al 30 giugno 2020, presenta un incremento di € 415.650 rispetto al
corrispondente dato al 31 dicembre 2019 (€ 1.248.598), e ricomprende gli acconti ricevuti dai clienti (a
fronte di presentazione di stati di avanzamento lavori) relativi a lavori in corso di esecuzione © non ancora
collaudati da parte del cliente.

La voce Debiti Tributari accoglie le imposte correnti stimate sul reddito emergente dal presente bilancio di
periodo (€ 471.026), le imposte correnti sul reddito 2019 (€ 1.033.620) non ancora scadute al 30.06.2020, le
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imposte oggetto di rateazioni e rottamazioni (euro 2.934.842) e altri arretrati di imposta di prossima
regolarizzazione a mezzo rateazione e/o ravvedimento.

La voce Debiti verso Istituti di Previdenza e sicurezza sociale, pari ad € 43.291 al 30.06.2020, si riferisce ai
debiti verso Inps per contributi e ritenute previdenziali da versare in relazione alle prestazioni di lavoro
subordinato. Il versamento riferito a tali importi & stato soddisfatto alle scadenze normativamente previste.
La voce Altri Debiti pari ad € 381.371, contro gli € 589.549 al 31 dicembre 2019, con un conseguente
decremento di € 208.177, si compone principalmente dei debiti verso il personale dipendente per
retribuzioni correnti e differite.

La voce Debiti verso Collegate, accoglie per euro 10.000 il debito verso la BC Renewable Energy S.c.a.r.l.
per il versamento del Capitale Sociale non ancora effettuato alla data del 30 giugno 2020.

Debiti - Distinzione per scadenza
Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per scadenza, ai sensi dell'art. 2427,

comma 1 numero 6 del codice civile:

Sl A Quota e
Valore dl_ inizio Vatialons rol Valore_ di fine scatants ctes Quota Di cui t.il durata
esercizio Gkods periodo Fesercizio (12 scadente oltre superiore a 5
(1.01.2020) P (30.06.2020) mesi) I'esercizio anni

Denltvatsu 2.889.527 1.658.373 4.547.900 1.865.811 2.682.089 587.444
banche
Acconti 1.248.598 415.650 1.664.248 1.664.248 0 0
Debiti verso
fornitoH 6.379.916 -2.930.387 3.449.529 3.449.529 0 0
Debiti verso
imprese 0 10.000 10.000 10.000 0 0
collegate
Debiti tributari 5.554.331 -257.155 5.297.176 3.801.962 1.495.214 0
Debiti verso
istituti di
previdenza e di 97.909 -54.618 43.291 43.291 0 0
sicurezza
sociale
Altri debiti 589.548 -208.177 381.371 312.788 68.583 0
Totale debiti 16.759.829 -1.366.314 15.393.515 11.147.629 4.245.886 587.444

Debiti - Ripartizione per area geografica
Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per area geografica, ai sensi dell'art.

2427, comma 1 numero 6 del codice civile;

Bilancio intermedio semestrale al 30/06/2020 Pag.23




COMAL S.P.A.

Totale
Area geografica Iltalia Non ltalia
Debiti verso banche 4.547.900 4.547.900 0
Acconti 1.664.248 1.664.248 0
Debiti verso fornitori 3.449.529 3.449.529 0
Debiti verso imprese collegate 10.000 10.000 0
Debiti tributari 5.297.176 5.297.176 0
Debiti verso istituti di
previdenza e di sicurezza 43.291 43.291 0
sociale
Altri debiti 381.371 381.371 0
Debiti 15.393.515 15.393.515 0

Il totale complessivo dei Debiti tributari alla data del 30 giugno 2020 pari ad Euro 5.297.175 (comprensivo
dei costi per interessi passivi e per sanzioni), presenta una quota di Euro 3.801.962 in scadenza entro i
dodici mesi successivi. Una parte significativa del debito tributario & oggetto di rateizzazione e
riscadenzamento e il termine per il completo rimborso delle somme & previsto per il 2025.

La Societa, infatti, ha aderito gia dall’'esercizio precedente a diverse procedure di rateizzazione relative ad
avvisi bonari, notificati a seguito di controlli automatizzati (ai sensi dell’art. 36-bis del DPR 600/73 e dell'art.
54-bis del DPR 633/72) oltre che a procedure di rottamazione ai sensi dell’art. 3, comma11, del D.L.
119/2018. Inoltre, la Societa ha rateizzato il versamento dell'imposta sostitutiva relativa alla procedura di
rivalutazione (ai sensi dell'art.10 della L. 342/2000), per un importo complessivo al 30 giugno 2020 pari ad

Euro 151.497.

importi in Euro migliaia 30/06/2020 31/12/2019

Dehbiti tributari esercizi precedenti 770.214 786.365

Debiti tributari da rateizzazioni e

rottamazioni: 2.934.842 3.561.039
Di cui correnti 1.439.628 1.435.992
Di cui non correnti 1.495.214 2.125.047

Dehbiti tributari correnti (a scadere) 1.592.119 1.206.928

Totale 5.297.175 5.554.332

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti le garanzie reali sui beni sociali, ai sensi
dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:
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Debiti assistiti
da ipoteche

Debiti verso banche 1.421.703
Acconti 0
Debiti verso fornitori 0
Debiti verso imprese collegate 0
Debiti tributari 0
Debiti verso istituti di

previdenza e di sicurezza 0
sociale

Altri debiti 0
Totale debiti 1.421.703

Totale debiti
assistiti da
garanzie reali

1.421.703
0

0
0
0

0
1.421.703

Debiti - Operazioni con retrocessione a termine

Debiti non
assistiti da
garanzie reali

3.126.197
1.664.248
3.449.529

10.000
5.297.176

43.291

381.371
13.971.812

Totale

4.547.900
1.664.248
3.449.529

10.000
5.297.176

43.291

381.371
15.393.515

La societa non ha posto in essere operazioni che prevedono l'obbligo per l'acquirente di retrocessione a

termine, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero B-ter del codice civile.

Finanziamenti effettuati dai soci

| soci non hanno erogato finanziamenti alla societa.

RATEI E RISCONTI PASSIVI

| ratei e risconti passivi esistenti al 30 giugno 2020 sono iscritti nelle passivita per complessivi € 5.791 (€

48.300 nel precedente esercizio chiuso al 31 dicembre 2019).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio

esercizio
(1.01.2020)
Ratei passivi 44349
Risconti passivi 3.951
Totale ratei e risconti passivi 48.300

INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE

Variazione nel

periodo

-44 349
1.840
-42.509

Valore di fine
periodo
(30.06.2020)

0
5.791
5.791

Ricavi delle vendite e delle prestazioni - Ripartizione per categoria di attivita

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 10 del codice civile viene esposta nei

seguenti prospetti la ripartizione dei ricavi per categorie di attivita:
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SR e Valore al
Categoria di attivita 30.06.2020
Prestazioni di servizi 14.638.279
Totale 14.638.279

La presente voce, pari ad € 14.638.279, si riferisce ai ricavi conseguiti nel semestre per prestazioni

definitivamente accettate dal committente.

Ricavi delle vendite e delle prestazioni - Ripartizione per area geografica
In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 10 del codice civile viene esposta nei

seguenti prospetti la ripartizione dei ricavi per area geografica:

Valore al
Area geografica 30.06.2020

ltalia 14.638.279
Totale 14.638.279

Altri ricavi e proventi
Gli altri ricavi e proventi sono iscritti nel valore della produzione del conto economico per complessivi €
45.343.

La composizione delle singole voci & cosi costituita:

Valore al

30.06.2020
Contributi in conto esercizio 1.038
Altri
S;&l:wenienze e insussistenze 14.773
Altri ricavi e proventi 29.532
Totale altri 44.305
Totale altri ricavi e proventi 45343

COSTI DELLA PRODUZIONE

Spese per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
Le spese sostenute per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci ammontano, al 30.06.2020, ad €
3.404.918.

Spese per servizi
Le spese per servizi sono iscritte nei costi della produzione del conto economico per complessivi €
6.438.866

La composizione delle singole voci & cosi costituita:
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Trasporti

Lavorazioni esterne
Energia elettrica

Servizi di pulizia cantieri
Vigilanza

Spese di manutenzione e
riparazione

Servizi e consulenze tecniche
Compensi agli amministratori
Compensi a sindaci e revisori

Prestazioni assimilate al lavoro
dipendente

Consulenze e prestazioni
professionali

Spese telefoniche
Assicurazioni

Spese di viaggio e trasferta
Altri

Totale

Valore al
30.06.2020

203.535
4.444 246
30.259
161.249
481.500

43.797

65.189
69.000
6.000

87.657

151.838

17.268
119.737
370.502
184.802

6.438.866

Spese per godimento beni di terzi

Le spese per godimento beni di terzi sono iscritte nei costi della produzione del conto economico per

complessivi € 152.979

La composizione delle singole voci & cosi costituita:

Affitti e locazioni

Canoni di leasing beni mobili
Noleggi

Totale

Oneri diversi di gestione

Gli oneri diversi di gestione sono iscritti nei costi della produzione del conto economico per complessivi €

181.473.

La composizione delle singole voci & cosi costituita:

ICl/IMU
Cancelleria e varie
Perdite su crediti

Sopravvenienze e insussistenze
passive

Altri oneri di gestione
Totale

Valore al
30.06.2020

11.878
1.688
139.413
152.979

Valore al
30.06.2020

8.847
16.298
834

120.744

47.695
181.473
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PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Interessi e altri oneri finanziari - Ripartizione per tipologia di debiti
In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 12 del codice civile viene esposta nel
seguente prospetto la suddivisione della voce “interessi ed altri oneri finanziari™:

Interessi e altri
oneri finanziari

Debiti verso banche 44185
Altri 20.098
Totale 64.283

COSTI DI ENTITA' O INCIDENZA ECCEZIONALI

Nel periodo 01.01..2020 — 30.06.2020 non si sono presentati costi di entita o incidenza eccezionale.

IMPOSTE SUL REDDITO DEL PERIODO, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE
La composizione delle singole voci & cosi rappresentata:

Proventi (oneri)

: da adesione al
Imposte relative a

: g LR Imposte regime
Imposte correnti :ees:;;;zrl‘ * Imposte differite anticipate sonsoiltdate
7 : fiscale/trasparenz
a fiscale
IRES 382.674 0 0 0
IRAP 88.352
Totale 471.026 0 0 0 0

ALTRE INFORMAZIONI

Dati sull’occupazione

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti il personale, ai sensi dell'art. 2427, comma 1
numero 15 del codice civile:

Numero medio

Dirigenti 1
Impiegati 30
Operai 48
Totale Dipendenti 79
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Compensi agli organi sociali
Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti i compensi erogati agli amministratori ed al revisore

legale, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 16 del codice civile:

Amministratori Sindaci

Compensi 69.000 6.000

Strumenti finanziari

La societa non ha fatto ricorso all'emissione di strumenti finanziari.

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale
Non esistono garanzie, impegni ed altre passivita non risultanti dallo stato patrimoniale fatta eccezione per

quelle di cui alle seguenti polizze fidejussorie ottenute per lo svincolo di garanzie su commesse:

Comgagni N. Polizza Importo Garantito Beneficiario Data Effetto | Data Scadenza
BENE ASS 111000167 220.224,38 | TROVAJOLI 31/10/2019 15/06/2021
BENE ASS 111000183 213.018,75 | TARTINI 31/10/2019 15/06/2021
BENE ASS 111000184 195.693,75 | LEONCAVALLO 31/10/2019 15/06/2021
HELVETIA 47409862 149.940,00 | ALBINONI 04/09/2019 30/06/2021
ZURICH Z074945 272.473,40 | TOSTI 03108/2017 30/06/2021
ZURICH Z074946 287.708,63 | CILEA 03108/2017 30/06/2021
ZURICH Z078020 132.300,00 | SPANIE 28/01/2019 28/07/2021
ZURICH Z078021 92.137,00 | ALA 28/01/2019 28/07/2021
ZURICH 2078022 173.978,25 | BELLINI 31/01/2019 31/07/2021
ZURICH 2078023 194.197,50 | CORELLI 31/01/2019 31/07/2021
ZURICH 2079382 389.974,05 | SFE srt SUERGIU 08/08/2019 08/05/2022
ZURICH Z079914 236.486,25 | PERGOLESI IAC 01/12/2019 21/12/2020
ZURICH Z079915 472.972,00 | PERGOLESI PAC 01/12/2019 30/06/2021
ZURICH 7080872 1.056.990,94 | SFE sr1 SUERGIU 14/05/2020 05/08/2021
ZURICH 7081346 434.717,62 | PALO Energia (ERECT) 01/09/2020 01/03/2021
ZURICH Z081673 132.200,00 | ASITROIA FV 1 12/11/2020 31/07/2022
Totale 4.655.012,52

Operazioni con parti correlate
vengono di seguito riportate le informazioni concernenti le operazioni realizzate con parti correlate, ai

sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-bis del codice civile. Nello specifico I'unica parte correlata & da
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individuarsi nella- TIRRENO IMPIANTI S.r.l., con sede in Montalto di Castro, S.S. Aurelia km 113, zona
Industriale Due Pini, riferibile in larga parte alla medesima compagine sociale di Comal Impianti S.r.I..

Con tale societa sono state poste in essere operazioni di erogazione di servizi svolte a normali condizioni
di mercato. Di seguito si dettaglia I'evoluzione dei crediti e debiti commerciali, nonché natura ed importo

delle operazioni economiche che li hanno generati:

Importo Importo
31.12.2019 30.06.2020
Crediti Commerciali \VV/ Tirreno Impianti 76.245 76.245
Debiti Commerciali V/ Tirreno Impianti 85.193 57.810
Importo
Per canoni di locazione 8.500
Per prestazioni di servizi industriali 554.268

Verso la medesima Tirreno Impianti esiste anche un credito (€ 214.600) di natura non commerciale
scaturente da una cessione di quote societarie. Da ultimo si segnala il debito di € 10.000 verso la
neocostituita (in data 3.06.2020) BC Renewable Energy S.c.a.r.l., debito corrispondente alla quota di
capitale sottoscritto nella medesima societa e non ancora versato al 30 giugno 2020. Risultando la stessa
ancora inattiva alla data del 30 giugno 2020, non sono intercorse operazioni di sorta con tale parte

correlata.

Accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
Non esistono accordi non risultati dallo stato patrimoniale, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-ter

del codice civile.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del periodo

In merito ai fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del periodo, si deve intanto segnalare il significativo
incremento avuto dalle linee di credito bancario. Ad un primo finanziamento chirografario con rimborso in 48
mesi per complessivi euro 1,5 milioni erogato ad inizio maggio, se ne sono aggiunti altri due. Uno con
rimborso in 72 mesi per un ammontare di 1,5 milioni, e l'altro con rimborso in 60 mesi per 0,5 milioni.

Nello scorso mese di luglio la nostra societa ha acquisito il 100% del capitale sociale (euro 10.000) della
Tirreno Impianti S.r.l., societa con sede legale in Montalto di Castro S.S. Aurelia km 113,700. L'acquisto &
stato effettuato al valore nominale. Si deve segnalare come la Tirreno Impianti risulta da anni indicata nei
nostri bilanci quale parte correlata percheé riferibile alla medesima compagine sociale di Comal Impianti. La
stessa opera prevalentemente quale nostro subappaltatore.

Infine merita di essere segnalato come abbiano preso avvio le commesse di Agira, Palo del Colle, e quelle
legate all'accordo quadro siglato con Acea.

Con verbale di assemblea in data 18 novembre 2020 a rogito notaio Antonino Privitera, la societa si &
trasformata in Societa per Azioni assumendo la denominazione di Comal S.p.A., deliberando

contestualmente un aumento di capitale da sottoscrivere fino ad un massimo di euro 10.000.000. Si segnala
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che alla data odierna il capitale sottoscritto e versato & di euro 150.000. Con lo stesso atto & stato nominato
il Consiglio di Amministrazione composto dai seguenti sette membri: Guido Paolini (Presidente), Alfredo
Balletti (Consigliere), Fabio Rubeo (Consigliere), Francesco Vitale (Consigliere), Alessandro Campisi
(Consigliere), Giovanni Sicari (Consigliere), Domenico Muscianesi (Consigliere). E' stato altresi designato il
Collegio Sindacale nelle persone dei dottori: Maurizio Fantaccione (Presidente), Riccardo Gabrielli (Sindaco
Effettivo), Stefano Ceccarelli (Sindaco Effettivo), Danilo Turano (Sindaco Supplente) e Francesco Lanzi
(Sindaco Supplente). La stessa assemblea ha inoltre conferito alla societd Mazars Italia S.p.A. l'incarico per
la revisione legale dei bilanci degli esercizi 2020, 2021 e 2022.

Informazioni sulle societa o enti che esercitano attivita di direzione e coordinamento - art.
2497 bis del Codice Civile

La societa non & soggetta a direzione o coordinamento da parte di societa o enti.

L'Organo Amministrativo

Guido Paolini (Presidente)

Alfredo Balletti (Consigliere)

Fabio Rubeo (Consigliere)
Francesco Vitale (Consigliere)
Alessandro Campisi (Consigliere)
Giovanni Sicari (Consigliere)
Domenico Muscianesi (Consigliere)

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Guido Paolini

Dichiarazione di conformita

Copia corrispondente ai documenti conservati presso la societa.
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Relazione Intermedia sulla Gestione al 30.06.2020

Dati Anagrafici

Sede in MONTALTO DI CASTRO
Codice Fiscale 01685280560

Numero Rea VITERBO121332

P.L 01685280560

Capitale Sociale Euro 10.000.000,00

Capitale Sociale sottoscritto e versato 150.000,00

Forma Giuridica SOCIETA' PER AZIONI
Settore di attivita prevalente (ATECO)

Societa in liquidazione no

Societa con Socio Unico no

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e
coordinamento

Denominazione della societa o ente che esercita
I'attivita di direzione e coordinamento
Appartenenza a un gruppo no
Denominazione della societa capogruppo

Paese della capogruppo

Numero di iscrizione all'albo delle cooperative

no

Gli importi presenti sono espressi in Euro
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Signori Soci
Ii bilancio intermedio semestrale al 30.06.2020 evidenzia un risultato positivo per € 950.615. Trattandosi del
primo bilancio semestrale redatto dalla societa, esso non contiene la comparazione con gii analoghi valori al
30.06.2018.

Andamento generale e scenario di mercato

Nel corso del primo semestre 2020 la posizione della nostra societa nell'ambito dell'impiantistica fotovoltaica
& andata ulteriormente consolidandosi. | risultati raggiunti in termini di MW installati ci pongono ai vertici del
seftore in Italia. Le prospettive di ultericre sviluppo per il prossimo esercizio sono molto positive in
considerazione del panorama degli investimenti di prossima realizzazione da parte di nuovi committenti
italiani ed esteri, ma anche da enti come Saipem, A2A, EDISON, SHELL i quali, ai fini della sostenibilita
produttiva, intendono diversificare e integrare i propri interessi investendo nella produzione di energia da
fonte solare. COMAL & stata invitata a quotare economicamente alcuni progetti di grande potenza i cui
programmi di realizzazione sono concentrati nei prossimi 12-18 mesi. Proprio allo scopo di incrementare
Fassemblaggio dei tracker, abbiamo acquistato e instailato nelle nostre officine nuove macchine a controllo
numerico e apparecchiature robotizzate, che consentiranno una nuova organizzazione produtiiva estesa
anche su tre turni per far fronte agli impegni di fornitura. Nuove commesse sono in fase di avvio in Puglia, in
Sardegna e nel Lazio. A breve, compatibilmente con le condizioni socio-politiche locali dovremmo aver
lesito di aggiudicazione per un impianto fotovoltaico in Libano, gara in cui COMAL risulta ottimamente
posizionata. Si dara inoltre inizio alla commessa acquisita in Oman per la costruzione di un grande impianto
fotovoltaico in cui COMAL partecipera in joint venture con altra societd molto ben introdotta sul mercato di
duella regione. Intendiamo cogliere 'opportunita per attivare una sede commerciale locale, in considerazione
della grande espansione in atto nel settore fotovoltaico in tutti gli Emirati Arabi.

La nostra struttura tecnica si & ulteriormente rafforzata mediante I'assunzione di numerosi ingegneri, inseriti
nel reparto di progettazione e conduzione tecnica delle costruzioni impiantistiche. L'intera struttura aziendale
di COMAL & stata integrata con nuove figure specializzate e applicativi gestionali per adeguare
efficacemente tutti gli aspetti arganizzativi alla crescita aziendale intervenuta nel corso del 2020.

Per quanto in particolare riguarda il debito tributaric COMAL ha usufruito delle opportunita offerte dal
sistema dj riscossione. L'intero debito & stato ristrutturato mediante I'accoglimento di istanze di rateazione e
“rottamazione”. Il rientro segue la pianificazione accordata ed i versamenti sono perfettamente allineati ai
termini concessi. Del resto i risultati @conomici e commerciali di cui si & dato risalto garantiscone la piena
sostenibilita del rientro dal debito tributario atfuale. Pertanto possiamo ritenere superata la criticita legata al
debito fiscale pregresso.

Una breve annotazione deve essere fatta per segnalare come 'emergenza sanitaria da COVID-19 non abbia
inciso in maniera significativa sull'operativita della nostra azienda, tanto che anche per il corrente anno 2020
& previsto un ultericre incremento dei volumi di fatturato.

Ai fini di fornire un migliore quadro conoscitivo dell’andamento e del risultato della gestione e della situazione
patrimoniale e finanziaria, le tabelle sottostanti espongorio una riclassificazione del Conto Economico a
valore aggiunto, una riclassificazione dello Stato Patrimoniale a Fonti e impieghi con l'indicazione anche di
indicatori di performance e i pil significativi indici.di bilancio.
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STATO PATRIMONIALE 30/06/2020 311212019
Immobilizzazioni Immateriali 166.033 136.781
immobilizzazioni Materiali 5.800.418 5.736.638
Immobilizzazioni Finanzarie 21.081 11.081
ATTIVO IMMOBILIZZATO 5.987.532 5.884.500
Rimanenze -3.949.900 5538.818
Crediti cormmerciali 7.925.941 6.852.058
Altri Crediti 310461 310424
Crediti Tributari e Imposte anticipate 362.071 480.932
Ratei e risconti attivi 91.759 109.568
Debiti commerciali e acconti (5.113.777) (7.628.514)
Debiti tributari correnti (3.801.962) (3.429.284)
Debiti previdenziali correnti (43.291) (97.909)
Altri debiti correnti (322.788) (520.965)
Ratei e risconti passivi (5.791) (48:300)
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO* 3.352.523 1.566.828
Fondi per rischi e oneri 0 o
Fondo Trattamento di fine rapporto (688.047) (652.548)
Debiti tributari non correnti (1.495.214) {2.125.046)
Altre passivita non correnti (68.583) (68.583)
ALTRE ATTIVITA' EPASSIVITA' NON CORRENT! (2.251.843) (2.846.178)
CAPITALE INVESTITO NETTO** 7.088.212 4.605.150
Debiti verso banche (4.547.900) (2.889.524)
Debiti verso altri finanziatori 0 0
TOTALE DEBITI FINANZIARE (4.547.900) (2.889.524)
Crediti finanziari 0 0
Disponibilita liquide 425681 299.757
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA*** 4.122.218 2.589.767
Capitale Sociale 150.000 150.000
Riserve 1.865.379 1.151.152
Risultato di esercizio 950.614 714229
PATRIMONIO NETTO 2.965.994 2.015.382
TOTALE FONTI 7.088.212 4.605.150

* Capitale Circolante Netto é calcolato comie Rimanenze, Crediti verso clienti ed Aftri crediti, ratef e risconti attivi al netto
dei Debitiverso fornitori e Allri debiti, ratei e risconti passivi ad esclusione delle Attivita e Passivita finanziarie.

* If Capitale Investito Netlo & calcolato come. Capitale Circolante Metto, Immobilizzazioni e Passivita non correnti (che
inciudono anche fa fiscalita differita e anticipala).

~* Aj sensi di quanto stabifitc dalfd comunicazione CONSOB n.- DEM/6064293 del 28 fuglio 2006, si precisa che la
Posizione Finanziaria Nelta € calcolata come somma delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti, delfe passivita
finanziarie correnti, delle passivita finanziarie non correnti, ed € stato determinato in conformita a quanto stabilito nella
Raccomandazione ESMA/2013/319 del 20 marzo.2013.
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 30/06/2020 311212019
A.Cassa 26.095 26.095

B. Depositi bancari e postali 399.587 273.662
C. Titoli detenuti per Ié_ negozazione - -

D. Liguidita (A) +(B) + (C) 425.681 299.757
E. Crediti finanziari correnti

F. Debitl bancari correnti {1.865.811) {1.339.320)

G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente -
H. Altri debiti finanziari correnti

l. Posizione finanziaria corrente (F+{G)+(H) {1.865.811) {1.339.320)
J. Posizione finanziaria corrente netta (I} — (E} — (D} 1.440.130 1.039.563
K. Debiti bancari non correnti (2.682.089) {1.550.205)

L. Obbligazioni emesse

M. Alri debiti non correnti - -

N. Posizione finanziaria non corrente {K) + (L} + (M) 2.682.089 1.550.205
0. Posizione finanziaria netta complessiva {J) + (N) 4.122.218 2.589.767

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO O POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Al sensi di quanto stabilito della comunicazione CONSOB n. DEM/6064293 del 28 luglio 2008, si precisa che
la posizione finanziaria netta riportata nella precedente tabella & ottenuta come somma algebrica delle
disponibilita liquide e mezzi equivalenti, delle attivita finanziarie correnti e delle passivita finanziarie a breve e
a lungo termine (passivitd correnti e non correnti). La posizione finanziaria netta & stata determinata in
coriformita a quanto stabilito nella Raccomandazione del CESR 05-054b del 10 febbraic 2005, rivista il 23
‘marzo 2011 “Raccomandazioni per |'attuazione uniforme del regolamento della Commissione Europea sui
prospetti informativi’.

La definizione di posizione finanziaria netta: (PFN) fissata dal CESR sopra richiamata e ripresa dalla
CONSOB non contempla. rettifiche che riguardano i debiti scaduti, rateizzati & non rateizzati, di natura
tributaria e di natura previdenziale. In ogni caso, si & scelto di dare evidenza, nella tabella di seguito
riportata, di quale sarebbe la posizione finanziaria netta considerando anche i suddetti debiti.

Si specifica che tutti | debiti tributari scaduti ma non rateizzati vengono di norma saldati entro ['ulfima
scadenza utile prevista dalle narme prima dellinasprirsi delle sanzioni, e di norma coincidente con i termini
di presentazione delle relative dichiarazioni. 1l dettaglio della distinzione dei debiti tributari per tipologia di
imposta suddivisa tra scaduto, rateizzato e non rateizzato, e non scaduto al 31 dicembre 2019 ed al 30
giugno 2020 & stato riportato in Nota integrativa, a cui si rimanda.
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 30/06/2020 311212018

A.Cassa 26.095: 26.095

B. Deposifi bancari e postali 399,587 273.662

C. Titoli detenuti per la negoziazione - -

D. Liquidita (A) + (B) + (C} 425.681 299.757

E. Crediti finanziari correnti

F. Debiti bancari correnti (1.865.811) (1.339.320)

G. Parte corrente dell’indebitamento non corrente -

H. Altri debiti finanziari correnti

l. Posizione finanziaria corrente (F}+{G)+(H) {1.865.811) (1.339.320)

J. Posizione finanziaria corrente netta (i — (E) - (D) 1.440.130 1.039.563

K. Debiti bancari non correntt (2.682.089) (1.550.205)

L. Obbligazioni emesse

M. Altri debiti non correnti - -

N. Posizione finanziaria non corrente {K} + (L) + (M) 2.682.089 1.550.205

0. Posizione finanziaria netta complessiva (J) + (N} 4.122.218 2.589.767

30/06/2020 311212019

Posizione finanziaria netta complessiva 4122218 2.589.767

Debiti tributari scaduti o rifinanziati 3.705.056 4.347.303

Altri debiti non correnti 68.583 68.583

Posizione finanziaria netta complessiva rettificata 7.895.857 7.005.653

di cui Debiti Tributari scaduti o rifinanziati 3.705.056 4.347.303
Debiti-tiib utari scaduti- 770.214 786.264
Debiti trib ufari Rottam ati/fRateizz ali 2.934.842 3.561.039

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO
Di seguito si riportano i principali dati economici gestionali di COMAL. S.p.A. desunti dal hilancio intermedio
semestrale al 30.08.2020 e dal bilancio d'esercizio al 31.12.2019.

'CONTO ECONOMICO 30/06/2020 % 31/12i2019 %

Ricavi defle vendite € prestazioni 14.638.279 122, 4% 22.648.926 78.4%
Variazione dei-lavori in carso {2.724 685) (22,8%) 4.919.531 17,0%
Altri ricavi e proventi 45.340 0,4% 1.306.974 4,5%
VALORE DELLA PRODUZIONE 11.958.934 100,0% 28.875.431 100,0%
Consumi-di matefie prime 2.504.616 20,9% 10.332.072 35,8%
Costi per sendz 6.438.864 53,8% 10.781.706 37.3%
Costiper godimento beni di terzi 152.979 1,3% 179.065 06%
Oneri diversi-di gestione 181.473 1,5% 2.950.722 10,2%
VALORE AGGIUNTO 2,681.002 22,4% 4.631.867 16,0%
Cosii del personale 926.231 7.7% 2.421.830 8.4%
MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA)* 1.754.771 14,7% 2.210.037 7,7%
Ammortamenti 268.847 2,3% 349,184 1,2%
MARGINE OPERATIVO {EBIT)** 1.4856.923 12,4% 1.860,853 6,4%
Proventi e oneri finanziari 64.283. 0,6% 91.553 0,3%
RISULTATO ANTE IMPOSTE (EBT) 1.421.641 11,8% 1.769.299 §,1%
Imposte sul risultato dell'esercizio 471.026 4,0% 1.055.070 3.7%
RISULTATO DELL'ESERCIZIO 950.615 7,9% 714.229 2,5%
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(*) Ebitda indica il risultato- prima degii onen finanzian, delle imposte, degli ammortamenti delfe immobilizzazioni e della
svalutazione def crediti ed accantonamenti per rischi. Ebitda rappresenta pertanto il risultato defla gestione operafiva
prima delle scelte di politica degli ammoriamenti e delfa valutazione di esigibilita dei crediti commerciali. L'Ebitda cosi
definifo rappresenta lindicaiore utilizzato dagli amministratori della Societa per monjtorare e valutare 'andamento
operativo dell'attivita aziendale. Siccome I'Ebitda non é identificato come misura confabile nell'ambito dei principi
contabili nazionali, non deve essere considerato una misura alfemativa per la valutazione dell'andamento dei risultati
operativi della Socletsa. Poiché la composizione dellEbitda non & regolamentata dai principi contabili di riferimento, if
criterio di determinazionie applicato dalla Societa potrebbe.non essere omogeneo con quello adottato da alfre societa e
quindi non risultare con esse comparabile.

(**) Ebit indica il risultato prima degli oneri finanzian e delle imposte dellesercizio. Ebif rappresenta pertanto il risuftato
delfa gestione operativa prima delfa remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio. L'Ebif cosi definita rappresenta
lindicatore utilizzato dagfi amministratori defla Societd e per monitorare e valutare I'andamenfo operativo delfattivita
aziendale. Siccome F'Ebit non e identificato come misura contabile nelfambito dei principi contabili nazionali, non deve
essere considerato una misura alfemativa per la valutazione delf andamento dei risuftati operativi della Societa. Poiché la
composizione dellEbit non & regolamentata dai principi contabili di riferimehto, il criterio di deferminazione applicato dalla
Societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre societa e quindi non risultare con esse comparabile.

Valore della Produzione

Il Valore della produzione al 30 giugno 2020, pari a Euro 11.958.937, si mantiene in linea con l'esercizio
2019, tiene conto di ricavi complessivi conseguiti nel primo semestre per Euro 14.638.279 ed una variazione
negativa dei lavori in corso su ordinazione dovuta principalmente al completamento di commesse la cui
preduzione & iniziata nel 2019.

La voce "Ricavi delle vendite e delle prestazioni”, infatti, & relativa ai corrispettivi conseguiti dalla Societa per
prestazioni fornite a cliente primari, con i quali sono stati stipulati contratti sia concernenti la formula EPC-M
per la realizzazione di impianti fotovoltaici, che [a fornitura dei Tracker. Contratti la cui esecuzione, iniziata
nel corso del 2019, & proseguita nel primo semestre 2020. Parte dei ricavi, poi, consegue a manutenzioni e
favorazioni aggiuntive sugli impianti gia installati. L’EBITDA Margin si presenta in sensibile miglioramento,
attestandosi al 14,7% contro il 7,7% del 2019, dando contezza dei significativi progressi ‘in termini di
produttivita industriale che la nostra societa sta compiendo. Il maggior valore dellEBITDA rispetto ai ricavi
complessivi del primo semestre risente infatti defla migliore marginalita sulle commesse, @ motivo della
posizione strategica della Societa che permette la partecipazione a gare ed aggiudicazione di commesse pil
remunerative, ampliata dal fatto che la specificith dei Tracker, sia come fornitura. a. clienti che come

componente all'interno di commesse EPC-M, genera magdgiore profittabilita.
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CONTO ECONOMICO 30/06/2020 Y% 31/12/2019 %

Ricavi delle vendite e presiaziont 14.638.279 122,4% 22.648.926 78.4%

Variazione del lavoriin corso (2.724 685) (22,8%) 4919531 17.0%

Alfri ricavi e proventi 45.340 0.4% 1.306.974 4,5%

VALORE DELL A PRODUZIONE 11.958.934 100,0% '28.875.431 100,0%
Consumi di materie prime 2504616 20,9% 10.332.072 35,8%

Costi per sendz 6.438.864 53.8% 10.781.706 37.3%

Cosli per godimento beni di terg 152.979 1,3% 179.0685 0.6%

Oneri diversi di gestione 181473 1,5% 2.950.722 10.2%

VALORE AGGIUNTO 2.681.002 22,4% 4.631.867 16,0%
Cosfi del personale 8926.231 7.7% 2.421.830 8.4%

MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA)* 1.754.771 14,7% 2.210.037 7,7%
Ammortamenti 268.847 22% 349.184 1.2%

MARGINE OPERATIVO (EBIT)** 1485,923 12,4% 1.860.853 6,4%
Proventi e oneri finanziari 64.283 0,5% 91.5653 0,3%

RISULTATO ANTE IMPOSTE (EBT) 1.4271.644 11,9% 1.769.299 6,1%
Imposte sul risultato dell'esercizio 471.026 3,9% 1.055.070 37%

RISULTATO DELL'ESERCIZIO 950.615 7,9% 714.228 2,5%.
MARGINE:OPERATIVO LORDO (EBITDA) 1.754.7T1 14,7% 2.210.037 7,7%
Componenti positivi Exira-caratterisfici (43.564) {1.078.367)

Componenti negativi Extra-caratteristici 136.203 2.873.809

MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA Adjusted) 1.847.409 15,4% 4005479 13,9%

Tra le voci accese agli Altri ricavi e proventi ed agli Oneri diversi di gestione, sono stati rilevati
rispettivamente componenti positivi non ricorrenti e componenti negativi che non sono imputabili alla
gestione caratteristica. Includendo, pertanto, tali compeonenti nella valorizzazione del Margine Operativo
Lordo Adjusted (EBITDA Adjusted), lo stesso si attesta ad Euro 1.847.409. Tale indicatore risulta
sostanzialmente quasi invariato al 30 giugno 2020, passando da 14,7% a 15,4% in termini percentuali sul
Valore della produzione rispetto al valore di EBITDA. L'incidenza delia componente extra-caratteristica &
pertanto minimale, principalmente da sopravvenienze attive varie e sopravveriienze passive non ricorrenti,
per un valore complessivo netto di Euro (82.639).

La variazione al 31 dicembre 2019 tra EBITDA ed EBITDA Adjusted risulta pil. significativa rispetto
all’esercizio corrente, essendo pari ad Euro 4.005.479, passando da 7,7% a 13,9% in termini percentuali sul
Valore della produzione rispetto al valore di EBITDA. Tale maggior impatto, rispetto al dato rilevato al 30
giugno 2020, & dovuto al maggior peso che le componenti extra caratteristiche hanno avuto nell'esercizio
precedente, principalmente riferibili alle sopravvenienze attive generate dalla procedura di rottamazione dei
debiti tributari (per Euro 979.645), alle svalutazioni di attivitd di esercizi precedenti (per Euro 2.410.148), alle
sanzioni e interessi su debiti tributari rateizzati (per Euro 383.349) ed una parte residuale inferiore dovuta a
sopravvenienze passive non ricorrenti, per un.impatto netto complessivo di Euro 1.795.442.
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INDICATORI DI FINANZIAMENTO DELLE IMMOBILIZZAZIONI
Quoziente primario di struttura Mezzi propri / Attivo fisso 0,50
Margine secondario di struttura (Mezzi propri + Passivita consolidate) - Attivo fisso | € 1.952.385
Quoziente secondario di struttura | (Mezzi propri + Passivita consolidate) / Attivo fisso 1,33
INDICI SULLA STRUTTURA DEI FINANZIAMENTI
Quoziente di indebitamento complessivo | (Pmi + Pc) / Mezzi Propri 5
Quoziente di indebitamento finanziario Passivita di finanziamento /Mezzi Propri 154
INDICI DI REDDITIVITA'
ROE netto Risultato netto/Mezzi propri medi 32,52%
ROE lordo Risultato lordo/Mezzi propri medi 48,63%
ROI ) _ , — ) ) 21,74%
Risultato operativo/{(CIO medio - Passivita operative medie)
ROS Risultato operativo/ Ricavi di vendite 11,08%
INDICATORI DI SOLVIBILITA'
Margine di disponibilita Attivo circolante - Passivita correnti € 1.909.809
Quoziente di disponibilita Attivo circolante / Passivita correnti 1,18
Duseienleditessrora ggﬂgﬂ_ta differite + Liquidita immediate) / Passivita 0,84

Informazioni relative alle relazioni con I'ambiente e con il personale

Ai sensi dellart. 2428 comma 2 del Codice Civile qui di seguito si forniscono le informazioni attinenti

allambiente e al personale.

Per quanto concerne le tematiche ambientali la Nostra societa ha pianificato la propria attivita industriale in

una prospettiva di eco-efficienza. In particolare nei campi fotovoltaici la raccolta dei rifiuti (legno, plastica,

cartone, costituenti gli imballaggi dei pannelli fotovoltaici) & stata affidata a soggetto esterno competente ed

autorizzato al trasporto ed al trattamento per il successivo smaltimento. Viceversa presso le nostre officine

non sono state svolte attivita produttive che abbiano comportato la produzione di rifiuti pericolosi, né

emissioni in atmosfera.

Per quanto concerne il personale, la Nostra societa ha intrapreso ormai da tempo tutte le iniziative

necessarie alla tutela dei luoghi di lavoro, secondo quanto disposto dalla legislazione in materia. In

particolare sono stati riproposti in aggiornamento i corsi basilari per I'operativita: Corso per Carropontisti,
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Corsi PEV e PAV per elettricisti; Corso per attivita in cabine elettriche di bassa e media tensione; Corso per
operativita in ambiente confinato; Corso per lavori in quota e DPI di 3* Categoria; Corso per Art. 37 Accordo
Stato Regioni; Corso per ponteggiatori. |l personale & inoitre costantemente formato e informate in tutte le
situazioni di apertura nuovi lavori e o evoluzioni dei processi operativi. Sono normalmente applicate le
procedure previste dalle certificazioni in possesso di Comal S.p.A. in materia di Ambiente e Sicurezza
(1S014000:2004 per rambiente @ OHSAS 18001:2007 per la sicurezza).

Descrizioni dei principali rischi e incertezze cui la societa é esposta

Ai sensi dell'art. 2428 comma 1 del Codice Civile, si precisa che la societa, anche alla luce delle
considerazioni precedente esposte e della peculiarita della propria committenza, non & esposta a particolari
rischi di mercato, di obsolescenza tecnologica, di contrazione della domanda etc..

E dovere dell’Amministratore porre grande cura nel monitoraggio e nelle politiche di contenimento dei rischi:

» rischio di prezzo viene combaltuto altraverso una solida procedura di contabilita industriale utile ad’
identificare correftamerite il costo di produzione, attraverso il quale possonc essere
formati prezzi remunerativi e compelitivi presso il cliente;

e rischio di cambio viene tenuto sotto controflo evitando esposizioni nel tempo in valute diverse
dall'Euro. La Societa predispone i propri bilanci in Euro; tuttavia, in base al proprio business model,
sostiene uha parte dei propri costi in Dollari, esponendosi al rischio di fluttuazioni nei tassi di cambio
in quanfo non ricorre allutilizzo di strumenti finanziari derivati né adotta politiche specifiche di
copertura deffe oscillazioni dei predetti tassi di cambio. I verificarsi degli eventi oggetto def suddetto
rischio & considerato dalla Societa di bassa probabilita di accadimento;

e rischio di liquidita é mitigato adottando politiche e procedure atte a massimizzare {'efficienza della
gestione delle risorse finanziarie. Cio si esplica prevalentemente hella valutazione prospettica delle
condizioni-di liquidita, nell ottenimento di adeguate linee di credifo, nonché preservando un adeguato
ammontare di liquidita. Le disponibilita liquide e le linee di credito attuali, oltre alfe risorse generate
dall'attivita operativa e di finanziamento, sono giudicate sufficienti per far fronte ai fabbisogni
finanziari futuri;

e rischio di variazione dei flussi finanziari non & ritenuto significativo in considerazione della struttura
patrimoniale della Societa. Si ritiene pertanto che i rischi cui l'attivita aziendale & esposta non siano
complessivamente superiori a quelli fisiologicamente connessi al complessivo rischio d’impresa;

e rischio di credito rappresenta l'esposizione della Societa a potenziali perdite derivanti dal mancato
adempimento delle cbbligazioni assunte dalle controparii. L'esperienza passata dimostra che fale
rischio, per COMAL S.p.A., si é avverato anche in maniera significativa. Comunque, ove ¢é stalo
ritenuto necessario, la Societa ha attuata le opportune operazioni di copertura e nel caso df fufure
polenziali perdite, & in grado di attuare in tempo delle procedure di monijtoraggio delle posizioni,
giudicate sufficienti per far fronte a tale rischio e ritenute affidabili per presidiario.

Strumenti finanziari.

Ai sensi dell'art: 2428 comma 3 numero 6 bis ¢.c., con riferimento alle informazioni relative all'utilizzo da
parte della societad di strumenti finanziari e ai dati rilevanti ai fini della rilevazione della situazione
patrimoniale e finanziaria e del risultato economico dell'esercizio, si precisa che la societa non & esposta a
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significativi rischi finanziari e neppure a rischi di prezzo, di credito, di liquidita e di variazione dei flussi

finanziari.

Rapporti con parti correlate
| rapporti con parti correlate al 30 giugno 2020 sono di seguito riassuriti.
1. Tirreno Impianti S.r.l. ( in quanto riferita in larga parte alla medesima compagine sociale
della nostra societa) con sede in Montalto di Castro, S.8. Aurelia km 113, zona Industriale Due
Pini, codice fiscale e numero di iscrizione al registro imprese di Viterbo: 11622261003. Con tale
societd sono state poste in essere operazioni di erogazione di servizi svolte a normali condizioni
di mercato, come detiagliatamente esposto in nota integrativa. Oggi, per effetto dell'atto di
acquisto delle quote in data 6.07.2020, la nostra societa detiene il 100% del capitale della
Tirreno impianti, sottoscritto per la quota di Eure 10.000.
2. BC Renewable Energy S.c.a.rl, (“BC S.c.a.r.l") entita partecipata dalla Societa al 50%,
per effetio della softoscrizione delle quote di capitale sociale in data 3 giugno 2020. Alla data del
presente bilancio, i debiti rilevati verso la BC S.c.arl per Euro 10.000 sono relativi al

versamento del Capitale Sociale non ancora effettuato

20/06/2020] Rapport] commerelali e diversi Rapport] finanzlari

Importi in Euro migliaia Cost] Ricavi

Crediti Debiti Bent Senvlzi Beni  Servizi| Crediti Debitl Proventi Oneri

Imprese Contrallate
TIRRENC IMPIANTI 5.R.L. 291 58 - 563 -
impgrese Farlecipate

BC Renewable Energy S.c.a.rl.

10

251

563

Al 31 dicembre 2019, la Societa risultava aver posto in essere le seguenti operazioni con le parti correlate:

31[12)'2019| Rapport] commerclali e diversi Rapporti finanziari
importiin Eure migliaid Costl Ricavi
Crediti Prebiti Bani Servizi Beni Servizi Crediti Debiti Proventi Oneri
{mprese Cantroflote
TIRRENO MPIANTI $.R.L. 291 85 “ 924 -
251 B85 924 - - -

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consociate.
Ai sensi dell'art. 2497 e seguenti c.c., si precisa che la vostra societd non & scggetia a direzione e
coordinamento da parte di societa od enti.

Azioni proprie e azioni/quote di societa controilanti.
In merito alle informazioni richieste dell'art. 2428 comma: 3 numeri 3) e 4) del Codice Civile, si precisa che la

societd non detiene e né ha negoziato proprie quote, neppure per il tramite di interposta persona.
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Evoluzione prevedibile della gestione.

In merito alla prevedibile evoluzione della gestione, si precisa che I'emergenza sanitaria da COVID-19 non
ha inciso in maniera significativa sull'operativita della nostra azienda che & proseguita in modo regolare in
tutti i cantieri su cui era_ operativa. Nonostante la pandemia, le prospettive di mercato per il futuro
rimangono positive, infatti secondo I'lEA (International Energy Agency), la produzione di energia da fonte
rinnovabile solare dovrebbe rappresentare la principale fonte di produzione di energia elettrica entro il 2030
(la produzione fotovoltaica & cresciuta da 251TWh nel 2015 a 720TWh nel 2019 con un CAGR del 30% e
dovrebbe quasi triplicare entro il 2025 e quintuplicare entro il 2030).

Con riferimento all'esercizio in corso la Societa ha registrato un incremento delle attivita future e prospettiche
e si prevede un incremento dei volumi di fatturato rispetto all'esercizio 2019 ed una chiusura dell'esercizio in

termini di ricavi in linea con il piano industriale

L'Organo Amministrativo

Guido Paolini (Presidente)
Alfredo Balletti (Consigliere)
Fabio Rubeo (Consigliere)
Francesco Vitale (Consigliere)
Alessandro Campisi (Consigliere)
Giovanni Sicari (Consigliere)

Domenico Muscianesi (Consigliere)
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Guido Paolini
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" |EA - World Energy Outlook Special Report (Luglio 2020).
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